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DOLAR ENDEKSi DUSUSUNU HAFTANIN SON iSLEM GUNUNDE DE SURDURUYOR

Yurticinde beklenen TCMB PPK Toplantisi gergeklesti. Para Politikasi Kurulu politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin 500 baz
puan artigla %35 seviyesinden %40 diizeyine ylkseltiimesine karar vermistir. Yurt igi talebin mevcut seviyesi, hizmet fiyatlarindaki katilik ve
jeopolitik risklerin enflasyon baskilarini canli tuttugu ifade edilen agiklamada enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinda sinirli bir
iyilesmenin basladigi da degerlendirildi. Bir 6nceki metinden farkli olarak dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli
olclide yaklasildigi ve bu cergcevede parasal sikilagstirma hizinin yavaslatilacagi ve sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde
tamamlanacagi ifade edildi. Kredi kartlari maliyetlerinin yikselmesi uygulanan faizlere iligkin dizenleme ile sinirlandi. TCMB, "Kredi karti azami
faiz oranlari ve lye is yeri azami komisyon oranlarinda Aralik ayinda degisiklik olmayacagini" agikladi. Reeskont kredilerinin de ylUkselmesi
yeni diizenleme ile sinirlandi. Banka " ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde toplam faiz maliyetine (ist sinir" getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde’in sahin sdylemlerinin ardindan Banka Yénetim Kurulu Uyesi Joachim Nagel’den de benzer
enflasyon degerlemesi geldi. Der Spiegel’e verdidi bir milakatta Nagel, “Hedefe yavas yavas yaklasildigini goriyoruz, enflasyon dusuyor.
Ancak henliz hedefe ulasiimadigini ve enflasyonun hizla yeniden yikselebilecegini de biliyoruz.” dedi.

Avrupa Merkez Bankasi Ekim ayi para politikasi toplanti tutanaklari yayimlandi. Konsey Uyelerinin degerlendirmelerine yer verilen tutanakta,
ekonomik biyiime konusunda endiseler dikkat ¢ekti. Daha fazla sikilastirmanin ana giindem olmasa da faiz artirim ihtimallerinin hala korunmasi
gerektigi konsey Uyelerinin ortak kanisi olarak takip edildi.

Euro Bdlgesi isletmeleri enflasyonda yavaslamanin etkisiyle bolge ekonomisinde baskinin hafifleyebilecegine isaret ediyor. Kasim ayinda hafif
bir artis kaydetti, ancak buna karsin daralma bélgesinde kalmaya devam etti. imalat sektérii PMI Kasim’da 43.4 beklentisinin tizerinde 43.8
olarak agiklanirken, hizmet sektéri PMI'da 48.2 ile beklentilerin hafif Gzerinde gerceklesti. Bilesik PMI ise 47.1 puan seviyesine yukseldi.

S&P Global/CIPS'ten yapilan agiklamaya gére; ingiltere'de hizmet sektérii bu yilin kasim ayinda beklentinin Gizerinde biiyiidii. Ulkede hizmet
sektdrii PMI endeksi, kasim ayinda 49,5 olan beklentisinin Gizerinde 50,5 seviyesine yiikseldi. Ulkede imalat sektorii PMI verisi ise kasim ayinda
45,0 olan beklentiyi asarak 44,8 seviyesinden 46,7 seviyesine yiikseldi. Ingiltere'de bilesik PMI verisi ise kasimda 48,7 olan beklentiyi asarak
50,1 olarak kaydedildi. Bir 6nceki ayda bilesik PMI rakamlari 48,7 olarak gergeklesmisti.

FOMC toplanti tutanaklarinin ardindan tepki arayisinda olan Dolar’in yukari yonli hareketlerinde kalicilik saglanmazken diin ABD’de piyasalarin
tatil olmasi nedeniyle paritede oynakhgin sinirli kaldigini ancak geri ¢ekilen Dolar karsisinda Euro’nun prim kaydettigi gézlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEKI PERIYOT
10:00 : Tirkiye s Kapasite Kullanim Orani - 77,4% Kasim
10:00 ;| Tirkiye % imalat Giiveni = 1033 Kasim
10:00 ;| Almanya =+ iGayn Safi Yurtici Hasila Ceyreklik -0,1% 0,0% 3C23
10:00 : Almanya **  iGayn Safi Yurtici Hasila Yillik -0,3% -0,2% 3C23
11:00 | Tirkiye * Yabanci Ziyaretci Sayisi - 5,.7% Ekim
12:00 | Almanya 2. IFO i§ Ortami Giiven Endeksi 875 86,9 Kasim
12:00 : Euro Bolgesi = AMB Bagkani Lagarde’in Konugmasi - - -
17:45 ABD #*  Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi PMI 50,3 50,6 Kasim
17:45 ABD s Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi PMI 498 50,0 Kasim
17:45 ABD *  iS&P Global Bilegik Satin Alma Mudiirleri Endeksi - 50,7 Kasim
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TCMB politika faizini bizim beklentimize paralel 500 baz puan artirarak %40 seviyesine yukseltirken karar piyasa
beklentisi 250 baz puanlik artisin ise Uzerinde gergeklesti. Faiz kararinin ardindan DolarTL 28,63TL seviyesine
kadar geriledi. Sonrasinda 28,70TL seviyesiin lizerine dogru toparlanma egilimi gdzlendi ve giin sonunda 28,..TL
seviyesinde kapanis gerceklesti. Buglin yurticinde kapasite kullanim orani ve imalat gliveni agiklanirken ABD’de
PMI rakamlari takip edilecek. Sinirli hareketler gordigumuz kurda 28,90TL seviyesi Uzerinde psikolojik direnci
olarak 29,00TL ve Ustlinde 29,10TL izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 28,70TL ve 28,60TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Dolar endeksi yeniden prim kaybederken ve Euro tarafinda pozitif fiyatlamanin etkisi gézlenirken, TCMB'nin
politika faizini %40 seviyesine yikseltme kararinin ardindan DolarTL'de yasanan geri ¢ekiime caprazda da prim
kaybina neden oldu. Hafta genelinde hem kur hem parite destekli Tirk Lirasi karsisinda yiikselis yasayan Euro
diin 31,28TL seviyesine varan geri gekilmenin ardindan toparlandi ve giinii pozitif tarafta tamamlad. ik direng
noktasi 31,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 31,70TL ve (zerinde 31,80TL
bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. Giin iginde 31,50TL psikolojik destek noktasi, bu seviye
altinda fiyatlamalarda 31,40TL ve 31,30TL takip ediliyor olacak.
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Parite 1,0900 Uzerinde tutunmaya calisiyor. Din ABD’de piyasalar kapaliydi. Euro Bdlgesi'nde ise imalat PMI
rakamlari beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Euro Bolgesi isletmeleri enflasyonda yavaglamanin etkisiyle bolge
ekonomisinde baskinin hafifleyebilecegine isaret ediyor. FOMC toplanti tutanaklarinin ardindan dolar
endeksinde yukselis isteginin kalici olmadigini ve dolar endeksi geri ¢ekilirken paritenin ise yeniden yatay pozitif
prim kaydettigi gézlendi. Teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1,0920 takip edilebilir. Yukselislerin devam etmesi
halinde 1,0940 ve 1,0960 seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde psikolojik destek seviyesi olan 1,0900 noktasini
ve devaminda 1,0880 ve devaminda 1,0860 bdlgeleri takip ediyor.
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Ons altinda yikselen trend varligini korumaya diin de devam etti. FOMC tutanaklarinin ardindan dolarin nispeten
glic kazanmasiyla gorece zayif kapanis gérdigimuz ons altin diin ise 1990 dolar seviyesi Uzerinde kapanis
gerceklestirmeyi basardi. Jeopolitik risk ortami ve 6zellikle Fed'in faiz artiglarinin sonuna geldigi duslincesi
kiymetli metal lizerinde fiyatlamalarda yukari yonli hareketi desteklemeye devam ederken 2.000 dolar seviyesi
dnemli direng olma &zelligini de koruyor. ik destek noktasi 1990 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama
icin 1985 ve 1980 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 1995 dolar seviyesi
Uzerinde psikolojik direng noktasi 2000 dolar ile 2005 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Dolar endeksi hafta genelinde sergiledigi negatif gérinimine din de devam ederken parite 1,2500 seviyesi
lizerinde tutunmay basardi. ingiltere’de imalat ve hizmet sektdrii PMI beklentilerin (izerinde biiyiidii. Hizmet
sektorii PMI 50.5 olurken esik degerin de iizerinde kaldi. imalat sektorii 46.7 olurken bilesik PMI endeksi ise
hizmet sektori 6nculiginde 50.1 puan seviyesine ylkseldi. Bugin ise ABD'de PMI rakamlari agiklanacak.
Teknik olarak giin igerisinde ilk diren¢ noktasi 1,2550 ve Ustuinde fiyatlama igin 1,2570 ve 1,2590 sirasiyla direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2530 psikolojik destek seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye
altinda fiyatlamalarda 1,2500 ve 1,2480 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Yakin vadede guigli kalmasini bekledigimiz ons altin diin dolar tarafinda nispeten geri ¢gekilme yasanirken 1990
dolar seviyesinin Uzerinde kalmayi basardi. Ancak TCMB’nin PPK kararinin ardindan kurda takip edilen sinirh
geri gekilmenin etkisi yurticinde gram altin fiyatlarinda yatay negatif bir seyrin gdézlenmesine neden oldu. Kur
tarafinda bu etkinin sinirli kalmasini ve ilimh pozitif fiyatlamanin kaldigi yerden devam etmesini beklerken gram
altinda da gugli gorinim korunacaktir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1855TL takip edilirken, bu seviye
Uzerinde 1860TL ve 1865TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gcekilmelerde ise 1850TL noktasi
ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1845TL ve 1840TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak.
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Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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