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KURESEL PiYASALARDA iYiIMSERLIK DEVAM EDiYOR

Almanya Federal Istatistik Ofisi Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Aiman ekonomisine iligkin 3.ceyrek nihai biiyiime verilerini agikladi.
Yayimlanan rapora gore; Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis gayri safi yurtici hasila 2023 yilinin 3.¢eyreginde bir
dnceki geyrege kiyasla %0,1 oraninda geriledi. Ulkenin GSYH’si gegen yilin ayni geyregine gore ise %0,4 daralma gosterdi. Hane halki
tiketim harcamalarindan ceyreklik bazda ele alindiginda GSYH’ye olumsuz katki geldigi kaydedildi. 3.ceyrekte 6zel harcamalar bir
onceki ceyrege gore %0,3 gerilerken, kamu harcamalari ise %0,2 oraninda artti. Almanya Merkez Bankasi Alman ekonomisinin yilin
4.ceyreginde kugulmesini bekliyor. Resesyonun esiginde olan Alman ekonomisi igin Uluslararasi Para Fonu da blyliime beklentisini
%-0,3'ten %-0,5’e dusururken bu yil kiigtilen tek gelismis Ulkenin Almanya olacagini belirtti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kasim ayina iliskin Reel Kesim Guven Endeksi verilerini agikladi. Buna gore; mevsimsellikten
arindinimis Reel Kesim Guiven Endeksi Ekim ayina kiyasla 1,4 puan azalarak 103,9 seviyesinde gergeklesti. Endeksi olusturan anket
sorularina ait yayllma endeksleri incelendiginde, gelecek i¢ aydaki toplam istihdam ve gelecek Ug¢ aydaki Uretim hacmine iligskin
degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken son i¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, sabit sermaye
yatinm harcamasi, gelecek U¢ aydaki ihracat siparis miktari, genel gidisat ve mevcut mamul mal stokuna iligkin degerlendirmeler
endeksi azalis yoninde etkiledi.

Avrupa Merkez Bankasi Christine Lagarde Bundesbank’in frankfurt'ta dizenledigi bir etkinlikte konustu. Euro Bolgesi'nde enflasyon
goriniimul ve bankanin faiz nihai faiz oranina iliskin degerlendirmelerde bulunan lagarde; Enflasyonla miicadele bitmedi ve kesinlikle
zafer ilan etmiyoruz.” diyerek verilerin 1siginda gereken durumlarda bankanin bir karar almasi gerektiginde bunu uygulayabilecegine
dair mesaj verirken, tiketici fiyatlarindaki artisi hedeflenen seviyeye geri getime s6zi de verdi. Ayrica ECB’nin parasal sikilagsmaya ara
verip bekle ve gor politikasina gegebilecek bir noktada oldugunu ve bankanin halihazirda gok sey yaptiklarini ifade etti.

Gegen Cuma ABD’de S&P Global imalat sektéri PMI rakamlari Kasim ayinda beklentilerin altinda kaldi. Bir dnceki ay 50,0 olan imalat
sektord PMI kasimda 49.8 beklentisinin altinda 49.4 olurken esik dederinde altina geriledi. Buna kargin hizmet sektéri PMI rakamlari
artti. Ekim ayinda 50.6 olan hizmet sektdri PMI kasimda 50.8’e yukselirken beklentilerin de Uzerinde artis gerceklestigi kaydedildi.
Hizmet sektoriinin karsisinda imalat sektorl verisinin getirdigi baski ile birlikte bilesik PMI ise kasimda 50.7 ile deg@isim gosterdi.
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Kurda TCMB faiz karari ardindan geri ¢ekilme sinirli kalirken haftanin son islem gininde yatay pozitif
fiyatlamanin devam ettigi kaydedildi. Cuma giini mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi bir dnceki
aya gore 1,4 puan azalarak 103,9 seviyesine geriledi. ABD’de PMI rakamlari imalat sektériinde beklenti altinda
kalirken hizmet sektériinde beklentileri asti. Haftanin ilk islem guiniinde yurtiginde veri akigi zayif. ABD’de insaat
izinleri ve yeni konut satislar acgiklanacak. Sinirli hareketler gérdigimuz kurda 28,90TL seviyesi Uzerinde
psikolojik direnci olarak 29,00TL ve Ustinde 29,10TL izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak
izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 28,70TL ve 28,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Almanya ekonomisi 2023 yilinin 3. geyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,1 gerilerken Euro Bolgesi’'nin en buyuk
ekonomisine dair teknik resesyon endiseleri tekrar gindeme tasindi. Gegtigimiz hafta ortasinda nispeten
yukseliglerini sinirlandiran pariteye bagh 31,28TL seviyesine kadar geri ¢ekilme yasanirken paritede toparlanma
ile birlikte Euro TL karsisinda haftaya genelinde %1’e yakin prim kaydetmis oldu. ilk direng noktasi olarak 31,70TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 31,80TL ve Uzerinde 31,90TL bdlgeleri diger direng
seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. Gun iginde ilk destek noktasi olarak 31,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
altinda fiyatlamalarda 31,50TL ve 31,40TL takip ediliyor olacak.
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Dolar endeksinde zayif gérunum devam ederken paritede yeni haftada da 1,0900 seviyesi Uzerinde fiyatlama
istegi devam ediyor. ABD’de hafta genelinde ¢eyreksel blyime, kisisel gelirler ve harcamalar ile S&P imalat PMI
rakamlari beklenirken, bugiln ise yeni konut satiglari ve ingaat izinleri agiklanacak. Euro Boélgesi’'nde ise haftanin
one cikan verisi enflasyon verisi olurken bdlgede bugtin veri akisi sakin. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0950
takip edilebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde 1,0970 ve 1,0990 seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde
psikolojik destek seviyesi olan 1,0930 noktasini ve devaminda 1,0900 ve devaminda 1,0880 bodlgeleri takip

ediyor.
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Fed'in parasal sikilasmanin sonuna geldigine yonelik beklentiler son enflasyon rakamlarinin beklentilerin altinda
kalmasiyla da glglenince ons altin son 3 haftanin en disuk seviyesinden aldigi tepki ile birlikte 2000 dolar
seviyesinin Uzerine ¢gikmayi basarmisti. Gegtigimiz hafta yikselislerin kar realizasyonlari ve FOMC tutanaklar
sonrasi nispeten sinirlandigi gézlense de hafta kapanisinda kiymetli maden prim kaydederek gligli gériinimant
korudu. ik destek noktasi 2010 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama igin 2005 ve 2000 dolar diger
destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yukselislerde ise 2015 dolar seviyesi Uizerinde psikolojik direng noktasi
2020 dolar ile 2025 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite gectigimiz hafta Cuma gtinu dolar endeksi 103,4 seviyesine geri ¢ekilirken 5 Eylil'den sonraki en yiksek
seviyesi 1,2616 test etti. BOylece 6nemli diren¢ seviyesinin de uzerine yukselis yasandi. Buna tiketici
glvenindeki iyilesme ve is dinyasinin iyimser gorinimu destek oldu. ABD’de PMI rakamlari imalat sektoriinde
daralmaya isaret ederken hizmet sektoéri PMI yikselisle birlikte tekrar esik degerin Uzerinde kaldi. Teknik olarak
gln icerisinde ilk diren¢ noktasi 1,2620 ve Ustlnde fiyatlama igin 1,2640 ve 1,2660 sirasiyla direng bolgeleri
olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2600 psikolojik destek seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda 1,2580 ve 1,2560 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altin kur ve ons altinin yukari yonli fiyatlama isteginin etkisi ile birlikte 1850TL seviyesi Uzerinde tutunurken
yeni haftaya 1857TL seviyesinde fiyatlama ile basliyor. Gegtigimiz hafta %2’ye yakin prim kaydeden gram altinda
gOriinimiin ay sonuna kadar korunmasi beklenebilir. ABD’de faiz indirimlerinin beklenenden 6nce olabilecegine
dair veriler, kur tarafinda sinirli da olsa pozitif fiyatlamanin yasanmasi bu beklentileri pekistirmeye devam
edecektir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1870TL takip edilirken, bu seviye lizerinde 1875TL ve 1880TL seviyesi
direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1865TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu
fiyatlama altinda 1860TL ve 1855TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak.
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Ahlata Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimcisi
Baris URKUN  Arastirma MOdurd

Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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