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AVRUPA’da ENFLASYON, ABD’de PCE VERISI OYNAKLIGA NEDEN OLABILIR

Tirkiye Istatistik Kurumu tiiketici, imalat sanayi, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektérlerine iliskin giiven géstergelerinin
agirhklandinlarak birlestiriimesi ile elde edilen ekonomik giiven endeksinin Kasim ayina ait sonuglarini ve Dig Ticaret Dengesi verilerini
acikladi. Ekonomik gliven endeksi Ekim ayinda 96,5 iken, Kasim ayinda %1,3 oraninda azalarak 95,3 degerini aldi. Bir dnceki aya gore
Kasim ayinda tuketici gliven endeksi %1,1 oraninda artarak 75,5 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,3 oraninda
azalarak 103,9 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %2,4 oraninda azalarak 110,9 degerini, perakende ticaret sektori gliven endeksi
%1,9 oraninda azalarak 111,7 degerini, insaat sektori gliven endeksi %2,2 oraninda artarak 91,0 degerini aldi. Ekim'de dis ticaret acigi
6.5 milyar dolar ile 6ncl gostergelerin hafif altinda gergeklesti. Enerji ve altin disi ithalat gegen yilin ayni ayina gére % 18.7 buylidu. Dis
ticaret agigindaki aylik bazda iyimser gortinimde ihracatin gegcen senenin ayni ddnemine gore %7,4 artmasi ve ithalatin ayni dénem
icin %0,6 artmasi etkili oldu. Dis ticaret dengesindeki bu gérinimiin devam eden aylarda da devam etmesi beklenebilir.

Almanya’da gegici TUFE Kasim ayinda beklenenden fazla yavaglama gésterdi. Ulkede Kasim ayinda aylik bazda enflasyon %-0,4
olurken, yillik bazda ise %3,5 beklentisinin altinda %3,2’ye geriledi. Aimanya’da resesyon beklentilerine ragmen artan tiketici gliveninin
ardindan 6ncl enflasyon rakamlarinda da beklentilerden fazla yavaslama dikkat gekti.

Euro Bdlgesi'nde ise ekonomik gliven endeksi Kasim’da 93.8 ile beklentilerin hafif Gzerinde gelirken tuketici gliven endeksi bir dnceki
aya gére degisim gostermeyerek -16.9 oldu. TUFE beklenti endeksi ise Kasim’da 9.3 seviyesine geriledi. OECD’nin Euro Bélgesi'ne
dair biyume beklentileri takip edildi. OECD’nin bdlge i¢in 2023 buylime beklentisi %0,6 seviyesinde korunurken, 2024 blyiume beklentisi
ise %1,1’den %0,9 seviyesine revize edildi. 2025 yili blyime beklentisi ise %1,5 olarak belirlendi.

ABD’de diin veri akisi yogundu. 3.ceyrek revize GSYIH %5,0 beklentisinden iyi agiklanirken bir énceki %4.9 seviyesinin de lizerinde
%35,2 olarak gerceklesti. Gegici mal dis ticaret dengesi Ekim’de -89,84 milyar dolara yukseldi. Ayni ddnemde gegici toptan esya stoklari
ise Ekim’de %-0,2 oldu. 3.Ceyrek PCE fiyat endeksi %2,9 seviyesinden %2,8 seviyesine gerilerken, ¢cekirdek PCE fiyat endeksi ise %2,3
ile beklentinin hafif altinda kaldi. Kisisel tiketim harcamalar ise 3.ceyrekte %3,6 seviyesine geriledi. ABD dolar endeksinde zayif
gorunim devam etmekle birlikte verilerin ardindan 102,9 puan seviyesine dogru yukselis istedi gézlendi. Bununla birlikte parite ve ons
altin tarafinda kar realizasyonlarinin da etkisiyle hafif geri ¢ekilmeler gézlendi. Ons altin 2,050 dolar seviyesini test ettikten sonra geri
cekilirken paritede ise 1,100 seviyesinin altinda fiyat hareketleri kaydedildi. Bugliin ABD’de agiklanacak ¢ekirdek kisisel tiketim giderleri,
kisisel harcamalar ve issizlik haklarindan yararlanma basgvurular takibimizde olacak.
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10:00 Tiirkiye ok Gayr Safl Yurtici Hasila - Yilhik % - 3,80% 3C23
10:00 Almanya o Perakende Satiglar - Ayhk % 0,5% -0,8% Ekim
11:55 Almanya e issizlik Oram 5,8% 5,8% Kasim
13:00 | Euro Bdlgesi i TUFE - ¥ilhk % 2,8% 2,9% Kasim
13:00 | Euro Bolgesi o TUFE - Avylik % - 0,1% Kasim
13:00 : Euro Bolgesi b Cekirdek TUFE - Yillik % 3,9% 4 2% Kasim
13:00 | Euro Bolgesi = issizlik Oram 6,5% 6,5% Ekim
14:00 Turkiye b Para Politikasi Toplanti Ozeti - - -
16:30 ABD o Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi 3,5% 3,7% Ekim
16:30 ABD o Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Listesi 0,2% 0,3% Ekim
16:30 ABD o issizlik Haklanndan “ararlanma Baswvurulan 218K 209K -
16:30 ABD = Kigisel Tiketim Harcamalan Fiyat Endeksi Ayhk 0,1% 0, 4% Ekim
16:30 ABD i Kigisel Tiketim Harcamalan Fiyat Endeksi Yilhk 3.1% 3.4% Ekim
16:30 ABD b Kisisel Giderler Aylik 0.2% 0.7% Ekim
16:30 | Euro Bdlgesi = AMB Baskan Lagarde’in Konugmasi - - -
18:00 ABD i Askida Konut Satiglan - Ayhk -1.50% 1.1% Ekim
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com.tr RS ahiatc yatiim 444 O 968 AHLATCI

O © ahlatciyatirim S e
( v‘ bllgl@ - et YATIRIM



Sabah Bulteni

USD/TRY

30 Kasim 2023

EUR/TRY

30 Kasim 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

30 Kasim 2023

(2] (5] USBTIY-+, Daily s 11 Gollar v, Turkish tis

T
TS LA
T*n't:!ﬂ-'”-“"*‘
T L i
. _—th‘ﬁ""'

e W_ -
oy

1
e

Jeeie— -~ e

03 ©Swp zozs E Sap 2023 U7 Sap ors B wiess 6 0w 023 510w 202 i ey 5033 U2 v 2033

Kurda diin TUIK verilerine gére ekonomiye giiven Agustos ayindan bu yana ilk kez azalarak 95,3 seviyesine
geriledi. Dis ticaret agidi ise Ekim ayinda gegen senenin ayni ayina gore %17,5 azalarak 6,52 milyar dolara
geriledi. Dolar endeksinde ABD’den gelen beklentilerin Gzerinde blyiume verisi sonrasi son 3 ayin en disik
seviyelerinden yukari yénlii hareketlenme istegi gézlendi. Ote yandan TCMB Bagkani Erkan'in TL'ye gegis
doéneminin geldigine vurgu yapmasi dikkat ¢ekti. Kurda 28,90TL seviyesi Uzerinde psikolojik direnci olarak
29,00TL ve Ustiinde 29,10TL izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda
fiyatlama igin ise 28,70TL ve 28,60TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite diin glin igerisinde son (i¢ ayin en yuksek seviyesi 1,1019'u test edince ¢aprazda 31,89TL ile kendi rekorunu
tazeledi. Ancak sonrasinda gelen ABD verileri dolar endeksinde toparlanma istegine neden olunca parite tizerinde
baski geri ¢ekilmelere neden oldu. Béylece Euro/TL 31,73TL seviyesinde yatay negatif kapanis gerceklestirdi.
Almanya’da TUFE rakamlar diin beklentilerin altinda gergeklesirken, Euro Bélgesi'nde ekonomik giiven endeksi
ise Kasim’da yiikseldi. ilk direng noktasi olarak 31,80TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda
ise 31,90TL ve 32,00TL bélgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,70TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 31,60TL ve 31,50TL takip ediliyor olacak.
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ABD de falz |nd|r|mler|n|n gundeme gelme3|yle dolarln dlger ulkelerln para birimleri kar§|smda guc kaybettigi
takip edilirken din ABD ekonomisinin yilin Gglinct geyreginde %5,2 ile beklentilerin Uzerinde buylime
g0Ostermesinin ardindan dolar endeksinde 102,98 seviyesine yukselis kaydedildi. Paritede ise 1,1019 seviyesinin
test edilmesinin ardindan geri ¢cekilmeler yasandi. Bugilin ise ABD’de ¢ekirdek kisisel tiketim giderleri ve Euro
Bolgesi gegcici enflasyon rakamlari énemli olacak. Teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1,0980 takip edilebilir.
Yukselislerin devam etmesi halinde 1,1000 ve 1,1020 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilimelerde 1,0960 noktasini
ve bu seviye altinda 1,0940 bdlgesini izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda ise 1,0920 seviyesi izleniyor olacak.
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Ons altin diin giiniin ilk saatlerinde Fed uyelerinin karisik agiklamalari ve faiz indirimlerinin giindeme gelmesiyle
birlikte dolar endeksinde geri ¢ekilmeye karsin 2050 dolar seviyesinin de lzerine gikarak son 6 ayin enylksek
seviyesini test etmisti. GUn iginde kar realizasyonlari ile birlikte nispeten geri ¢ekilen ons altin ABD blylime
verisinin beklentilerin lizerinde gergeklesmesi ile birlikte yikselen dolar endeksi karsisinda geri gekilmeler devam
etti. ilk destek noktasi 2040 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2035 ve 2030 dolar diger destek bélgeleri
olarak karsimiza cikiyor. Ylkseliglerde ise 2045 dolar seviyesi lGizerinde 2050 dolar ile 2055 dolar seviyeleri
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Din ABD’de tuketici harcamalari, hikimet harcamalari ve konut yatirimlarindaki artiglarin etkisiyle 3.ceyrek
buylme verisi beklentilerin Gzerinde kalarak %5,2 oldu. Dolar endeksinde toparlanma istegine neden olan verinin
ardindan paritede 1,2700 seviyesinin altina geri ¢ekilme gdzlendi. Ancak dolar endeksinde yukseligler sinirl
kalirken paritede ise gugli goérinimin korunmaya calisildigi gézleniyor. Bugin veri akisi ABD’'de yogun,
ingiltere’de ise sakin. Giin iginde ilk direng noktasi 1,2700 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2720 ve 1,2740 sirasiyla
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2680 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak 1,2660 ve sonrasinda 1,2640 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Diin giin icerisinde 1907TL seviyesini test ederek tarihi zirvesini kaydeden gram altin sonrasinda ons altinda
kaydedilen primlerin kaybedilmesi ve yatay negatif fiyatlamanin etkisiyle geri ¢ekildi. Hafta ortasinda 1897TL
seviyesinde fiyatlama ile baglayan gram altin giin sonunda ise 1901TL seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Bugiin
ABD’de acgiklanacak ve Fed'in yakindan takip ettigi gekirdek kisisel tiiketim giderleri ons altinda oynakliga neden
olabilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1900TL takip edilirken, bu seviye izerinde 1905TL ve 1910TL seviyesi
direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1895TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu
fiyatlama altinda 1890TL ve 1885TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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