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S&P SON UG AYDA iKINCi KEZ TURKIYE’nin KREDi NOTU GORUNUMUNU YUKSELTTI

Turkiye Istatistik Kurumu 2023 yili 3 aylik dénemi GSYiH sonuglarini agikladi. Tiirkiye ekonomisi 2023 yili Giglincii geyrek ilk tahminine gére; bir
onceki yilin ayni geyregine kiyasla hem bizim hem de piyasa beklentisinin Gzerinde blyume gdésterdi. GSYIH 3.¢eyrek zincirlenmis hacim
endeksi %5.9 olurken, 2.ceyrek GSYH degisim orani ise %3,8’'den %3.9'a revize edildi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH
zincirlenmis hacim endeksi bir dnceki gceyrege gore ise %0,3 artti. Verilerin ardindan Hazine ve Maliye Bakani Simsek, yapmis oldugu
degerlendirmesinde; “Uyguladigimiz dezenflasyon programinin finansal piyasalarda olumlu etkilerini gérdiik. Yatirimci gliveni artti, Glkemiz risk
primi dustd, uluslararasi sermaye girisi basladi,rezervlerimiz gii¢lendi ve kur oynakligr azaldi. Programimizin éngériist dahilinde buyimede
daha dengeli bir kompozisyona dogru yol aliyoruz.” ifadelerine yer verdi. Biiyiimede dengelenme, disa bagimliigin azaltiimasi ve cari agigin
kalici olarak dugurtlmesi igin yatirimlarin, ihracatgilarin finansman erigiminin ve hizmet ihracatinin gugli bir sekilde desteklendigini ifade etti.
Yurtigine son olarak baktigimizda Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu S&P son donemdeki politika dizenlemeleri nedeniyle takvim digi
degerlendirmeye giderek, Turkiye’'nin kredi notunu “B” olarak teyit ederken kredi notu gérinimini “duragan”dan “pozitif’e gevirdi.

Almanya’da perakende satislar Ekim ayinda bir 6nceki aya gore artarak %1.1 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Gegen yilin ayni ayina gére
ise lilkede perakende artiglar daralma gosterdi ve %-0.1 olarak gerceklesti. Bununla birlikte Almanya’da isgiicii rakamlari da agiklandi. Ulkede
issizlik orani Kasim’da Ust (iste 2.kez artis gostererek %5.9 seviyesine yiikseldi. Issiz sayisindaki degisim ise 22K olarak gerceklesirken toplam
issiz sayisi ise 2.70 mn kisiye ulasti. Teknik resesyonun esiginde olan Euro Bdlgesi'nin en buyik ekonomisi din enflasyonun beklentinin
Uzerinde yavaslamasinin ardindan bugtin artan perakende satiglar ve issizlik orani ile birlikte karigik gériinim sergilemeye devam ediyor.

Euro Boélgesi’nde Tuketici Fiyat Endeksi kasim ayinda yillik bazda %2,4 olarak aciklanirken veri piyasa beklentisi %2,7 seviyesinin de altinda
gergeklesti. Bélgede TUFE ise kasimda bir énceki aya gére %0,5 diisiis kaydetti. Enflasyonun alt bilesenlerine bakildiginda en yiiksek yillik
enflasyon %6,9 ile gida, alkol ve tiitiin Uriinlerinde gergeklesirken enerji trlinleri ise %11,5 geriledi. Gelen veriler enflasyonda yavaglamaya ve
ECB’nin enflasyon karsisinda zafer kazanacagina isaret ederken son glnlerde geri gekilen Dolar karsisinda prim kazanan Euro’nun
yukseliglerini sinirlandirdidi ve 1,0910 seviyesine kadar geri ¢ekildigi gozlendi.

ABD’de kigisel tuketim harcamalan Ekim’de %0,2 ile beklentilere paralel artis gosterdi. Boylece kisisel tiketim harcamalarinda son 5 ayin en
disuk artisi kaydedildi. Kisisel gelirler de benzer sekilde aylik bazda %0,2 artis gosterdi. Kisisel gelirlerdeki artis ise son 4 ayin en disuk
yukselisi oldu. Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tuketim harcamalar fiyat endeksi ise Ekim’de piyasa
beklentisine paralel artis gosterdi. Aylik bazda %0,2 artan ¢ekirdek PCE yillik bazda ise %3,5 artti. Veriler, talepteki sogumaya isaret ederken
Fed'in faiz artirrmlarinda sona geldigi beklentileri de giclendi.
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10:00 : Tirkiye ***: imalat PMI - 48 4 Kasim
12:00 | Avrupa = imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 438 431 Kasim
14:30 ;| Avrupa *** i AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
18:00 ABD ¥ |SM imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 476 46,7 Kasim
19:00 ABD ** i Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
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Kurda yatay pozitif yikselisler sinirlandi ve diun geri cekilme goézlendi. Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin
3.ceyreginde beklentilerin Uzerinde %5,9 blyume goésterirken Tark Lirasi’nin uzun bir aranin ardindan goézle
gorultr gin ici deger kazandidi takip edildi. Genel goérinimu yatay pozitif seyreden kurda beklentilerin de
Uzerinde gelen blyUme rakamlar diger para birimleri karsisinda prim kaydeden dolarin Turk Lirasi karsisinda
negatif ayrismasina neden oldu. Kurda 28,90TL seviyesi lizerinde psikolojik direnci olarak 29,00TL ve Ustiinde
29,10TL izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise
28,70TL ve 28,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

[EE] (40) EURTRY +, Dally) EURG v, Turkish Lra

nnnnnn

zzzzzzz

Wi zom Wy s Gy oz Do a0 G0 zozn o w023 2 7080 bawi 028 8 g 2070 N6 Ay 2023 U8 Aug 2020 b sep 000 0 Gep 3020 G Sep 20770 On 2023 $0n 20233 Vv 3020 14 How 302343 Flow 3031

Caprazda kur ve paritede geri ¢ekilme etkili oldu. Alimanya’da perakende satislar Ekim’de aylik bazda beklentilerin
Uzerinde artarken, yillik bazda daralma ise beklenenin altinda kaldi. Ulkede issizlik orani ise %5.9 ile beklentilerin
hafif izerinde gerceklesti. Euro Bolgesi enflasyonu ise beklentilerin altinda gergekleserek yillik bazda %2,4 olurken
bir 6nceli aya gore %0,5 dusus kaydetti. Bolgede issizlik orani ise Ekim ayinda %6,5 seviyesinde degisim
géstermedi. Ik direng noktasi olarak 31,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye istiinde fiyatlamalarda ise
31,70TL ve 31,80TL bélgeleri diger direng seviyeleri olarak én plana cikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,50TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 31,40TL ve 31,30TL takip ediliyor olacak.
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Euro Bdlgesi'nde enflasyon rakamlari beklentinin altinda gerceklesti. Yillik enflasyon %2,4 olurken kasimda bir
Onceki aya gore %0,5 disus kaydetti. Veriler ECB’nin enflasyon kargisinda yol aldigini gésterirken bakanin
atacagi faiz adimlarina iliskin beklentilerin ardindan parite 1,0878 seviyesine kadar cekilerek yukselisini
sinirlandirdi. ABD’de ise igsizlik maagsi beklentilerin altinda kalirken ¢ekirdek PCE rakamlari ise aylik %0,2 yillik
%3,5 ile beklentilere paralel agiklandi. Teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1,0920 takip edilebilir. Yikselislerin
devam etmesi halinde 1,0940 ve 1,0960 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 1,0900 noktasini ve bu seviye
altinda 1,0880 bdlgesini izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda ise 1,0860 seviyesi izleniyor olacak.
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Dolar endeksi yeniden 103 puan seviyesi tzerinde seyrini strdirirken ons altin 2050 dolar direng seviyesinden
geri cekilmeye diin de devam etti. ABD’de issizlik maasi basvurulan beklenenin altinda gerceklesirken gekirdek
PCE rakamlari ise beklentilere paralel agiklandi. Verilerin ardindan dolar endeksi nispeten ylkselis istegini
gliclendirirken ons altin zayif seyrini siirdiirdii. Onemli destek noktasi 2035 dolar seviyesine yakin fiyatlamalar
siirliyor. ik destek noktasi 2040 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2035 ve 2030 dolar diger destek bélgeleri
olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise 2045 dolar seviyesi Gizerinde 2050 dolar ile 2055 dolar seviyeleri
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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ABD’de Fed'in faiz kararinda 6ncu gostergelerken cekirdek PCE ekim’de aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %3,5
ile beklentilere paralel agiklanir ve dlsus gosterirken, kisisel gelir ve giderler Ekim ayinda %0,2 ile ayni oranda
artis gosterdi. Haftalik igsizlik maasi bagvurulari ise 218K ile beklentilerin altinda kalirken bir 6nceki haftaya gére
artis gosterdi. Dolar endeksinde toparlanma iste@i diin de devam ederken parite 1,2623 seviyesinde kapanig
gerceklestirdi. Gun icinde ilk direng noktasi 1,2650 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2670 ve 1,2690 sirasiyla direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri cekilmelerde ise 1,2640 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak 1,2620 ve sonrasinda 1,2600 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altin tarihi zirvelerinden diin gelen verilerden sonra geri gcekilmeler yasadi. Yurtiginde biytime rakamlarinin
beklentilerin Gizerinde gelmesi dolarTL’de geri cekilmelere neden olurken ons altinda 2035 dolar destegine yakin
fiyatlamalar ile birlikte prim kaybi yurtici gram altinda baski yaratti. Din 1889TL seviyesinde kapanis
gercgeklestiren sari metal haftanin son islem glniine ise kapanis fiyatindan baslangi¢ gerceklestirdi. Teknik
olarak ilk direng seviyesi 1900TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 1905TL ve 1910TL seviyesi direng bolgeleri
olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1895TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda
1890TL ve 1885TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimcisi
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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