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Euro Bolgesi imalat faaliyetlerindeki daralma Kasim ayinda bir miktar hafifledi ancak sektoér daralma boélgesinde kalmaya devam etti. Euro
Bélgesi HCOB imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi nihai rakamlari Kasim ayinda Ekim ayindaki 43,1 puan seviyesinden 44,2'ye yiikselerek
tahminlerin de UGzerine ¢ikti. HCOB bas ekonomisti ise verilerin ardindan alt endekslerde canlanma gézlendigini ancak bir yikselis egilimi ilan
etmek i¢in hala gereken dinamizmden yoksun oldugunu ifade etti. Euro Boélgesi'nin énemli ekonomilerinden Almanya’da da benzer gorinim
hakim. Imalat sektérii nihai verileri Kasim ayinda Ekim’deki 42,3 seviyesinden 42,6 seviyesine yiikseldi. Bu dénemde imalat sektorii PMI
rakamlarinin degisim géstermemesi beklenirken artis kaydedildi ancak veri esik degerin altinda kaldi.

Yurtiginde ise imalat PMI rakamlar art arda besinci ayda esik degerin altinda kaldi. Ekim ayinda 48,4 olan istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye
imalat PMI kasim ayinda 47,2 seviyesine diistii. Ayrica Kasim ayi imalat PMI 2023 yili igerisinde agiklanan en diisiik veri olurken faaliyet
kosullarinda da yavaslamaya isaret etti. Verilere gore; buyime ug sektorle sinirli kalirken, satin alma faaliyetlerinde yasanan ivme kaybi ve
hammadde fiyatlarindaki artis Gretim ve talep tarafinda zayifliga neden oldu.

Fed Baskani Jerome Powell Cuma giinl yaptigi agiklamada, ABD Merkez Bankasi'nin ekonomiyi gereginden fazla yavaslatmasi risklerinin,
faiz oranlarini enflasyonu kontrol edecek kadar ylksek seviyeye ¢cikarmama riskiyle "daha dengeli" hale geldigini sdyledi. FED, temkinli olma
niyetinde fakat ayni zamanda su ana kadar kaydettigi ilerleme konusunda da yeni bir iyimserlik sunuyor. Enflasyona iliskin 5nemli bir gdstergenin
Ekim ayinda sona eren alti ayda ortalama %2,5 ile Fed'in %2 hedefinin yakininda gerceklestigine dikkat ceken Powell, ABD para politikasinin
beklendigi gibi ekonomiyi yavaslattiginin acik oldugunu séyledi. Powell ayrica konusmasinda ekonomiden "almak istediklerimizi aliyoruz" dedi
ve Fed'in bugline kadarki %5,25'lik faiz artirnmlarinin "tam etkilerinin" muhtemelen heniiz hissedilmedigine dikkat cekti.

Bu hafta veri akisi yogun. Yurtiginde Tiiketici fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi verileri 6n plana gikiyor. Gegtigimiz hafta 2023 yilinin
3.ceyreginde beklentilerin tzerinde bliylyen Tirkiye ekonomisine dair veri akigi kur tarafinda nispeten geri gekilmeye neden olmustu. Bu hafta
aciklanacak enflasyon rakamlari 21 Aralik tarihinde gerceklestirilecek yilin son TCMB PPK toplantisi 6ncesinde énemli olacak. ABD tarafinda
ise kur, parite ve ons altin tarafinda etkili olabilecek is giicii rakamlari agiklanacak. Oncii ADP istihdam raporunun ardindan haftalik igsizlik
maasi bagvurulari ve Cuma gini piyasanin yakindan takip ettigi tarim disi istihdam rakamlari ile issizlik orani verileri agiklanacak. Euro
Bélgesi'ne baktiimizda ise gegtigimiz hafta takip edilen Tiiketici Fiyat Endeksi verisinin ardindan Uretici Fiyat Endeksi degisimleri agiklanacak.
Bunun diginda PMI rakamlari ve 2023 yilhinin Gglncu ¢eyregine iligkin bliyime rakamlar takip edilecek. Bélgenin 6ncu ekonomisi Almanya’'da
da enflasyon rakamlari takip edilecek.
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10:00 Tiirkiye b TUFE - Aylik % 3,9% 3,4% Kasim
10:00 Tiirkiye o TUFE - Yillik % 63,0% 61,4% Kasim
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17:00 : Euro Bdlgesi > AMB Baskan Lagarde’in Konugmasi - - -
18:00 ABD > Fabrika Siparigler - Ayhk % - 2,8% Ekim
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Gegtlglmlz hafta beklentilerin zerinde gelen biylme verisinin ardindan kur nipeten geri ¢ekilse de yatay pozitif
fiyatlama devam ediyor. ABD’de ise ¢ekirdek PCE rakamlar talepteki sogumaya isaret etmisti. Bugiin yurtiginde
aciklanacak Kasim ayi enflasyon rakamlari gindemde olacak. Beklentiler aylik ve yillik bazda bir dnceki aya gore
hafif ylkselige isaret ediyor. ABD’de ise Ekim ayi fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Kurda
28,90TL seviyesi Uzerinde psikolojik direng seviyeleri olarak 29,00TL ve ustiinde 29,10TL izlenebilir. Geri
cekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 28,70TL ve 28,60TL diger
destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite gegen hafta Cuma guini 1,0845 seviyesine varan geri gekilmeler yasadi. Kur tarafinda yatay pozitif fiyatlama
istikrarli sekilde korunurken cgaprazda etkisinin sinirli oldugunu biliyoruz. Dolayisiyla Euro Amerikan Dolari
karsisinda prim kaybederken Turk Lirasi karsisinda da disus gésterdi. Hafta genelinde %1’e yakin prim kaybi
yagsand. Haftanin ilk islem giiniine ise 31,38TL seviyesinde fiyatlama ile bagladi. ilk direng noktasi olarak 31,60TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 31,70TL ve 31,80TL bdlgeleri diger direng seviyeleri
olarak 6n plana gikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,40TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
31,30TL ve 31,20TL takip ediliyor olacak.
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Parite Fed tarafinda faiz indirimlerinin giindeme gelmesi ile birlikte uzun bir aranin ardindan 1,1000 seviyesinin
Uzerini test etmisti. Ancak Euro Bolgesi'nde beklentilerin altinda kalan enflasyon rakamlari ECB tarafinda da
benzer ihtimallerin glglenmesine neden olunca paritede geri ¢ekiime yasandi. Bu hafta Euro Bdlgesi'nde
aciklanacak buyime rakamlarinin, ABD’de ise issizlik maagsi basvurulari ve Cuma guini agiklanacak tarim digi
istihdam verisinin oynaklik yaratmasi beklenebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0870 takip edilebilir.
Yikseliglerin devam etmesi halinde 1,0900 ve 1,0930 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,0850 noktasini
ve bu sevive altinda 1,0830 bdlgesini izlevebiliriz. Bu destek noktasi altinda ise 1,0800 seviyesi izleniyor olacak.
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Ons altin jeopolitik risk gerilimi ile baglayan ytiikselisini fiyatlamanin normallegsmesi ve kar realizasyonlari ile bir
miktar sinirlandirmisti. Ardindan ABD’den gelen veriler gelecek yil igerisinde faiz indirimlerine isaret edince ve
bazi Fed yeftkililerinin konusmalarinda bunu giindeme getirmesiyle yukselisine devam etmis ve 2050 dolar
seviyesinin Uzerine gikmisti.Haftanin ilk islem giniinde 2145 dolar seviyesine yikselen altin geri ¢ekilse de yeni
zirvesinde fiyatlaniyor. ilk destek noktasi 2080 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2070 ve 2065 dolar diger
destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise 2100 dolar seviyesi Uzerinde 2110 dolar ile 2125
dolar seviyeleri direng bélgeleri olarak takibimizde olacak.
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Dolar endeksi gegcen Cuma 103,6 seviyesine yiikselirken parite 1,2614 seviyesine geri gekildi. ingilterede imalat
sektori S&P Global/CIPS veirlerine gore bir 6nceki aya gore yiikselerek 47,2 olurken daralma bélgesinde
kalmaya devam etti. ABD’de ise S&P Global imalat sektérii PMI kasim ayinda 49.4 ile degisim géstermedi.
Bugiin Birlesik Krallik’ta veri akisi zayif. ABD’de ise fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak.
Gun icinde ilk direng noktasi 1,2680 ve ustlinde fiyatlama icin 1,2700 ve 1,2730 sirasiyla direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1,2660 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda psikolojik
destek seviyesi olarak 1,2640 ve sonrasinda 1,2620 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Ons altin yeni haftada 2145 dolar seviyelerine varan fiyatlamalar gériince yurticinde gram altin tarihi zirvelerini
yenilemisti. Sonrasinda 2080 dolar seviyelerine geri gekilmeler yiikseligleri sinirlandirsa da kur destekli gram
altin fiyatlari guiglii gérimiini koruyor. Bu hafta ABD’de veri akigi yogun. Ozellikle piyasanin yakindan takip ettigi
tarim disi istihdam verileri ons altinda ve dolayisiyla yurtici gram altin fiyatlamasinda oynakliga neden
olabilirTeknik olarak ilk direng seviyesi 1950TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 1970TL ve 1980TL seviyesi
direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1930TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu
fiyatlama altinda 1915TL ve 1900TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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