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KURESEL PiYASALARDA TATIL SEZONU ONCESIi YATAY BEKLEYiS DEVAM EDIiYOR

Kiresel hisse senedi gostergeleri Carsamba guni geriledi ve art arda Uglinci distse hazirlanirken, uzun vadeli ABD Hazine
tahvil getirileri, ekonomik verilerin Fed'in gelecek yil faiz indirimine gidebilecegdi beklentilerini saglam tutmasinin ardindan dustu.

ADP Ozel Sektor istihdam Raporu Cargsamba giinii ABD'de 6zel istihdamin gegen ay 103.000 is arttigini gésterdi; bu, 130.000
tahmininin altindaydi. Ekim ay verileri, daha énce bildirildigi gibi 113.000 yerine 106.000 is eklendigini gosterecek sekilde revize
edildi. Diger veriler, ABD'de is¢i verimliliginin tGglincl ¢eyrekte baslangigta distinilenden daha hizh arttigini, bunun da isglci
maliyetleri Gzerinde daha fazla asagi yonli baski olusturdugunu ve bu egilimin bozulmadan kalmasi halinde enflasyonun
dismesine katkida bulunabilecegini gosterdi.

Zayiflayan ekonomik veriler ve aralarinda Baskan Jerome Powell'in da bulundugu FED yetkililerinin son yorumlari, ABD merkez
bankasinin faiz artinm déngisinu sonlandirdidi ve Mart ayindan itibaren faiz indirimine baglayacagi yénundeki beklentileri artirdi.
CME'nin FedWatch’a gére Mart ayinda ABD'de en az 25 baz puanlik (bps) faiz indirimi beklentisi yaklasik %60'a yikseldi; bu
oran bir hafta 6nce %50'nin biraz Gizerindeydi.

Fed'in yani sira diger kiresel ekonomilerde de faiz indirimi beklentileri artti ve piyasalar su anda Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) Mart ayinda faiz indirimi olasiligini %70 olarak fiyathyor. ABD 10 yillik tahvilinin getirisi, %4,106 ile U¢ ayin en disik
seviyesini gordikten sonra 5 baz puan diserek %4,119'a geriledi; bu, tahvil piyasasinin Cuma gini zayif bir istihdam raporu
bekledigini gosteriyor. Genellikle faiz orani beklentileriyle uyumlu hareket eden iki yillik ABD tahvili getirisi 3 baz puan artisla
%4,603'e yikseldi.

Avrupa borsalari, yatirrmcilarin gogunlukla faiz oranlarinin zirveye ulastigini disinmeleri ve Almanya'nin goésterge DAX
endeksinin yeni bir rekora ulagsmasiyla ylkselisle kapandi. STOXX 600 endeksi %0,52 yiikselirken, MSCI'nin diinya genelindeki
hisse senedi gostergesi %0,10 kayipla Ekim sonundan bu yana en uzun digus serisine devam etti. Dolar endeksi daha 6nce iki
haftanin en ylksek seviyesi olan 104,23'e ulastiktan sonra %0,21 artigla 104,17'ye yikselirken, euro %0,31 dususle 1,0762
dolara geriledi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEKI| PERIVOT
10:00 | Almanya > Sanayi Uretimi - Aylik % 0,3% -1,4% Ekim
10:00 : Almanya * Sanayi Uretimi - Yillk % - -3,86% Ekim
13:00 : Euro Bdlgesi > Gayn Safi Yurtici Hasila - Ceyreksel % -0,1% 0,1% 3C23
13:00 : Euro Bdlgesi * Gayn Safi Yurtici Hasila - Yillik % 0,1% 0,5% 3C23
16:30 ABD #*  issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan - 218K -
17:30 Tiirkiye * Hazine Makit Dengesi - -32 2478 Kasim
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Kurda yatay fiyatlama devam ediyor. Din yine dar bant araliginda 28,95TL seviyesi gegilmeden asagi yonli
fiyatlamalarin sinirli kaldidi bir giin yasadik. Bugin yurt icinde hazine nakit dengesi, ABD’de ise diin beklentilerin
altinda kalan 6zel sektor istihdam verisi sonrasinda issizlik haklarindan yararlanma bagvurulari takip edilecek.
Kurda 28,95TL seviyesi Uzerinde psikolojik direnci olarak 29,00TL ve Ustinde 29,10TL izlenebilir. Geri
cekilmelerde 28,80TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 28,70TL ve 28,60TL diger
destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda Turk Lirasi’'nda gorilen yatay fiyatlama etkisi ile Euro tarafinda gergeklesen oynaklik fiyatlanmaya
devam ediliyor. Paritede yasanan asagi yonlu fiyatlama gapraz tzerinde etkili olmaya devam ediyor. Bugiin yurt
iginde hazine nakit dengesi, Avrupa’da ise 3. geyrek biiyiime verisi takip edilecek. ilk direng noktasi olarak 31,30TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 31,50TL ve 31,70TL bdlgeleri diger direng seviyeleri
olarak 6n plana gikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,00TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
30,80TL ve 30,70TL takip ediliyor olacak.
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Paritede asagi yonlu baski devam ederken 50 ve 100 gunluk ussel agirlikh ortalamalarin da altina geri ¢cekilme
gerceklesti. Buglin Avrupa’da 3. geyrek buyiime verisi takip edilecek, ABD’de ise diin beklentilerin altinda kalan
Ozel sektor istihdam verisi sonrasinda igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari agiklanacak. Teknik olarak ilk
direng seviyesi 1,0775 takip edilebilir. Yiikseliglerin devam etmesi halinde 1,0800 ve 1,0830 seviyeleri izlenebilir.
Geri gekilmelerde 1,0750 noktasini ve bu seviye altinda 1,0720 bolgesini izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda
ise 1,0700 psikolojik destek seviyesi izleniyor olacak.
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Ons altinda yatay fiyatlamanin devam ettigini sOyleyebiliriz. 2020 dolar seviyesi lzerinde kalicilik yukari yonla
beklentinin devam etmesini sagliyor. Buglin agiklanacak verilerin ons altin Gzerinde etkisi sinirli olacaktir. Cuma
gunu aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisine kadar ve sonrasinda 2020 dolar seviyesi lzerinde kalicik
dnemle takip edilmeli. Teknik Olarak ilk destek noktasi 2020 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2010 ve 2000
dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise 2030 dolar seviyesi tizerinde 2040 dolar
ile 2055 dolar seviyeleri direng bélgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede ABD dolari karsisinda diger major para birimlerinde oldugu gibi deger kayiplari ile geri ¢cekilme devam
ediyor. Bugiin ABD’de igsizlik haklarindan yararlanma bagvurulari agiklanacak, ingiltere’de ise diin BoE Bagkani
Bailey agiklamalari sonrasinda veri akigi zayif olacak. Teknik olarak inceledigimizde gtin icinde ilk direng noktasi
1,2550 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2570 ve 1,2600 siraslyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde
ise 1,2520 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak
1,2520 ve sonrasinda 1,2500 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda kurda son 8-9 glinde yasanan yatay fiyatlamanin etkisini gormeye devam ediyoruz. Ons altinda
hafta basinda yasanan yukselis sonrasinda geri cekilme yasandi ve son 3 giindir yatay fiyatlama gerceklesiyor.
Bugilin ons altina bagh oynaklik gram altin izerinde etkili olmaya devam edecektir. Teknik olarak ilk direng
seviyesi 1900TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 1905TL ve 1910TL seviyesi direng bdlgeleri olarak takip
edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1895TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1890TL ve
1885TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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Ahlata Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimcisi
Baris URKUN  Arastirma MOdurd

Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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