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Sabah Bulteni 11 Aralik 2023

ABD TDI VERISi PIYASALARDA ALGI DEGiSIMINE NEDEN OLDU

ABD’de hafta genelinde piyasalarin merakla bekledigi is glicline dair veriler agiklandi. Kasimda tarim disi istihdam
rakamlari 199 bin kisi artarak beklentilerin Gizerinde gerceklesti. Ortalama saatlik kazancg ise %0,4 artarak 34,10 dolara
ylukseldi. Piyasa beklentilerinin Gizerinde artan ortalama saatlik kazang verisi, maaslardaki son dort ayin en glicli artisina
isaret etti. New York borsasi, ABD'de beklenenden giiglii gelen istihdam artisinin ABD Merkez Bankasi'nin gelecek yilin
ilk yarisinda faiz indirimlerine baslayabilecegine dair beklentileri zayiflatmasiyla haftanin son islem ginine duslsle
basladi. Dolar endeksi yeniden 104 puan seviyesinin tzerinde ylikselirken, ABD 10 yillik tahvil verimi ise 4,20 puan
seviyesini astl.

Haftalik issizlik maasi basvurularinin ardindan tarim disi istihdam verisi 6ncesinde din ABD 10 yillik tahvil veriminin
4,17 puan seviyesi lizerinde tutunmasi ABD dolarinin kiiresel bazda deger kazanmasina destek saglarken ons altin
cephesinde de fiyatlamanin yatay negatif seyrettigi gézlendi. Hafta basinda Fed’in faiz indirimlerine yonelik beklentilerin
artmasiyla tarihi zirvesini yenileyen ons altin ABD istihdam verileri 6ncesinde haftalik %2 disisle 10 Kasim ile biten
haftanin ardindan ilk haftalik kaybina dogru hazirlanirken, faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla prim kaybetmeye
devam etti ve neredeyse 2.000 dolar seviyesine kadar geri gekildi.

Bu hafta Merkez Bankalari’'nin yilin son faiz kararlarina iliskin toplantilari gerceklesecek. ABD’de Sali glinii enflasyon
rakamlari agiklanacak. Ardindan Fed faiz karari toplantisi takip edilecek. Ardindan Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere
Merkez Bankasi’'nin faiz karari toplantilari gerceklesecek
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Gectigimiz hafta Cuma gunu beklentilerin Gzerinde agiklanan ABD tarim digi istihdam rakamlari dolarin diger
para birimleri karsisinda prim kazanmasina neden olurken Turk Lirasi kargisinda marjinal degisimler
g6zlenmemekle beraber yatay pozitif seyir devam ediyor. Bugiin yurticinde cari denge, issizlik orani ve sanayi
Uretimi rakamlari agiklanacak. ABD’de ise bugiin veri akigi sakin ancak yarin agiklanacak enflasyon rakamlari
Fed faiz karari toplantisi 6ncesinde 6nemle takip edilecek. Kurda psikolojik direnci olarak 29,00TL ve Ustiinde
29,10TL izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,85TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise
28,80TL ve 28,75TL diger destek boélgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede dlsls caprazda da geri gekilmeye neden oluyor. Veri akigina baktigimizda bugin Euro Bdlgesi’nde
onemli makroekonomik veri beklenmiyor. Yurtiginde ise sanayi Ureyimi, cari denge ve issizlik orani agiklanacak.
Yurticinde bugtin agiklanmasi beklenen verilerin etkisi sinirli kalabilir. Caprazda bu hafta Merkez Bankalari’nin faiz
kararlari etkili olacaktir. Ancak piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinin sabit birakiimasi halinde
oynakligin sinirl kalmasi beklenebilir. ilk direng noktasi olarak 31,25TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye (stiinde
fiyatlamalarda ise 31,40TL ve 31,50TL bélgeleri diger direng seviyeleri olarak én plana cikiyor. ilk destek noktasi
olarak 31,10TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 31,00TL ve 30,80TL takip ediliyor olacak.
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Fed tarafinda faiz indirimlerinin giindeme gelmesiyle yikselen parite ECB tarafinda da benzer ihtimallerin
glclenmesiyle prim kaybetmeye devam ederken gegen Cuma giini ABD’de beklentileri asan tarim digi istihdam
rakamlari ve ylkselen ortalama kazanglarin Fed tarafinda faiz indirim beklentisini sekteye ugratti. Verilerin
ardindan dolar tarafinda giiglenme istegi gdzlenirken parite ise 1,0724 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Bu hafta her
iki Merkez Bankasi’'nin faiz karari toplantilari oynakliga neden olabilir. ilk direng seviyesi 1,0780 takip edilebilir.
Yikseliglerin devam etmesi halinde 1,0800 ve 1,0830 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,0750 noktasini
ve bu seviye altinda 1,0730 bélgesini ILE 1,0700 destek seviyeleri olarak izleniyor olacak.
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Ons altin gegtigimiz hafta basinda kendi tarihi zirvesini test ederken faiz indirimlerine yonelik belirsizliklerin de
hala var olmasi ons altinin kazanglarini kaybetmesine neden oldu. Son olarak tarim digi istihdam verisinin
beklenenden gi¢li gelmesi Fed’in gelecek yilin ilk yarisinda faiz indirimlerine bagslayabilecegine dair beklentileri
zayiflatti ve emtia fiyatlarinda disiis gdzlendi. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk destek noktasi 1995 dolar
takip edilirken bu seviye altinda 1985 ve 1975 dolar diger destek boélgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikseliglerde
ise 2000 dolar seviyesi tUzerinde 2010 dolar ile 2020 dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak takibimizde olacak.
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Gegctigimiz haftanin son islem giininde ABD dolarinin gliglenme istedi ve diger para birimleri karsisinda prim
kaydetmesiyle birlikte paritede 1,2500 seviyesine geri gekilme gdzlendi. Onemli destek noktasinin test edilmesi
ile birlikte destek bulan Sterlin giin sonunda 1,25.. seviyesinde kapanis gerceklestirse de hem glnlik hem de
haftalik bazda prim kaybetti. Bu hafta hem ABD’de hem de ingiltere’de Merkez Bankalarr'nin faiz kararlari éne
¢ikacak. Gun iginde ilk direng noktasi 1,2550 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2580 ve 1,2600 sirasiyla direng bolgeleri
olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2530 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
psikolojik destek seviyesi olarak 1,2500 ve sonrasinda 1,2480 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Ons altin 6nemli destek noktasi 2.000 dolar seviyesi altina dogru geri gekilirken yurtici gram altin fiyatlarinda da
disls gozlendi. Gegen hafta ons altindaki sigrama ile birlikte tarihi zirvesini yenileyen ve 2024 yil igerisinde
gOrmesi beklenen 2.000TL seviyesine yakin fiyatlanan gram altin 6zellikle Cuma gunu tarim digi istihdam
rakamlarinin gucli gelmesiyle sekteye ugrayan faiz indirimleri beklentisinin goélgesinde kaldi. Teknik olarak ilk
direng seviyesi 1870TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 1880TL ve 1890TL seviyesi direng¢ bolgeleri olarak
takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1860TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1850TL
ve 1840TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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