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Sabah Bulten 14 Aralik 2023

FED PiYASALARA YILBASI HEDIYESi VERDI

Piyasalarin merakla bekledigi FED’in faiz karari diin belli oldu. Toplantidan ¢ikan karar beklendigi sekilde faizin sabit tutulmasi yéninde oldu.
Bu tabi beklenen bir gelismeydi fakat asil merak edilen hem metinde hem de Powell'in basin toplantisinda sdyleyecekleri ile faiz indiriminin ne
zaman baglayacagi idi. Piyasalarin birazdan detaylarini verecegimiz sekilde faiz indirimi ile ilgili 6nceki toplantilara gére daha detayh bilgiler
elde edebildigini séylemek mimkun.

Toplanti metninde son gostergelerin ekonomik aktivitedeki buyimenin gucli temposunun Gguncl ceyrekte yavasladidina isaret ettigi belirtildi.
istihdam kazanimlarinin yilin basindan bu yana yavasladi§i ancak giiclii kalmay siirdiirdiigii kaydedilen agiklamada, issizlik oraninin diisiik
kalmaya devam ettigi aktarildi. Agiklamada, enflasyonun yil boyunca yavasladigi ancak yiiksek seyrini korudugu ifade edildi. Bu ifadeler
piyasalarin bekledigi glivercin tonda mesaijlarin verildigine isaret etti. Ardindan dikkatler FED yetkililerinin glincellenen projeksiyonlarina gevrildi.

Bu yil igin buyume tahminini yukari ydnde, gelecek yil icin agagdi yonde revize etti. 2023 tahmini %2,1'den % 2,6’ya, 2024 igin %1,5’ten %1,4’e
revize edildi. 2025 bliyime tahmini degismeyerek %1,8’de kalirken 2026 tahmini %1,8'den %1,9’a ylkseltildi. Dot plot olarak bilinen noktasal
grafiklerde 2024’te 3 faiz indirimi 6ngoruldi. Fed yetkilileri 2025 ve 2026’da da faiz indirimleri 6ngérdi. Federal fon oranina iliskin tahminini bu
yilsonu igin %5,6'dan %5,4'e dusirdi. 2024 yili icin tahmini %5,1'den %4,6'ya, 2025 yili igin %3,9'dan %3,6'ya indirildi. 2023 enflasyon beklentisi
%3,3’ten %2,8’e, 2024 beklentisi %2,5'ten %2,4’e disurildu. Cekirdek enflasyon beklentisi bu yil icin %3,2’ye, 2024 beklentisi de %2,4’'e
disuraldu. Ekonomik tahminler bir bitlin olarak "yumusak inis"e siki sikiya bagli goriiniyor. Bu senaryonun FED yetkilileri igin, enflasyonun
durgunluk ve issizlikte keskin bir artis olmadan yavaslamaya devam edecegini Umit eden bir temel senaryo haline geldigini gosteriyor.

Basin toplantisinda konugsan Fed Bagkani Jerome Powell, gérinumdeki belirsizlige dikkat ¢ekti ve yetkililer daha dusuk bir faiz oranina bakarken
bile bu noktada daha yiiksek faiz oranlarini géz ardi edemeyecegini sOyledi. Powell konusmasinda ayrica, ekonominin éngorilemez dogasi
nedeniyle, Fed yetkililerinin faiz oranlarinin daha da artinlmasini uygun gérmediklerini fakat yine de bu olasiiyi masadan kaldirmak
istemediklerini belirtti. Powell konusmasinda ayrica gelecede yonelik patikanin belirsiz oldugunu ve sikilasmanin tam etkilerinin henlz
gOrulmedigini, enflasyonun yavasladigini ancak hala ylksek seyrettigini ifade etti. Sonug olarak guivercin bir tonda olan, faiz artirirmlarinin genel
gorintiide sona erdidine isaret eden fakat ekonomik verilere bagimli olarak gerektigi takdirde faiz artirrminin da masada oldugunu belirten,
enflasyonla micadelede heniiz zaferin kazaniimadigina deginen bir sonucun ortaya ¢iktigini sOyleyebiliriz. Bu gelismeler sonrasi 2 yil vadeli
ABD tahvilinde getiri %4,445 ile 6 Haziran'dan bu yana gorilen en disik seviyeye indi. Ons Altin 2.024 Dolar'a kadar ylkseldi, Dolar endeksi
ise 103 seviyesinin altini gérdi. ABD endekslerinde de %1’i asan yikselisler kaydedildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT ONCEKI PERIVOT
15:00 ingiltere Yol BoE Politika Faiz Oram Karan 5,3% 5,3% Aralik
16:15 : Euro Bolgesi s ECB Politika Faiz Orani Karari 4 .50% 4 5% Aralik
16:30 ABD o Perakende Satislar (Aylhk) -0,1% -0,1% Kasim
16:45 : Euro Bolgesi = ECB Basin Toplantisi - - -
18:15 | Euro Bolgesi = ECB Baskani Lagarde’in Konugsmasi - - -
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Kurda diin aksam Fed karar ve sOylemlerinde gézlemlenen glivercin durus sonrasinda 29TL seviyesinde yatay
fiyatlama gerceklesiyor. Bugiin yurt iginde veri akisi zayif, ABD tarafinda ise perakende satiglar ve haftalik igsizlik
basvurulari takip edilecek. Piyasalardaki olumlu hava ve risk algisindaki iyilesmeye ragmen kurda yatay
fiyatlamanin devami ve oynakhgin bugiin sinirli kalmasini bekliyoruz. Kurda 29,00TL seviyesi tizerinde psikolojik
direnci olarak 29,10TL ve ustinde 29,20TL izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 28,90TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu
seviye altinda fiyatlama icin ise 28,80TL ve 28,70TL dider destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

EUR/TRY

14 Aralik 2023

,\/‘/ B

200 WO WOANE WOAND MOaMD NOANDI WOXMI INew N3 JNow I3 DHouHE) IO New M23 14Mow 2023 16 Maw 2023 38 Now 2003 V1Mo 2903 130w 2003 35 Mo 23 U6 New 23 WMow 2023 20w 23 SDec293  TDec2Q)  UDw M23 120w 2003 38Dec 223

Caprazda din aksam Fed karar ve sdylemleri sonrasinda paritede yasanan yukari yonlu fiyatlamanin etkisi
hissediliyor, karar dncesi 3 giindiir yiikselen gaprazda diin ve bu sabah ylkseligin devam ettigini gériyoruz. Buglin
yurt icinde veri akisi zayif, Avrupa tarafinda ise Fed karari sonrasinda Avrupa Merkez Bankasi karari 6n plana
cikacaktir. Herhangi bir faiz artisi beklenmiyor. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak
31,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustunde fiyatlamalarda ise 31,80TL ve 31,90TL bélgeleri diger direng
seviyeleri olarak én plana gikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,50TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda 31,30TL ve 31,10TL takip ediliyor olacak.
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Paritede ¢ok sert bir geri donus gerceklestigini gériyoruz. Din aksan Fed faiz artisina gitmezken séylemleri ve
onumuzdeki yil beklentilerinin glvercin ton ve asagi yonlurevizeler ile gerceklesmesi bu sabah pariteyi 1,0915
seviyesine kadar tasidi. Bugliin Avrupa merkez bankasinindan faiz artisi beklenmiyor, 6zellikle Bagkan Lagarde
aciklamalari yakindan takip edilecek. ABD'de ise perakende satiglar ve haftalik igsizlik bagvurular agiklanacak.
Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0900 takip edilebilir. Yikseliglerin devam etmesi halinde 1,0930 ve 1,0950
seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,0870 noktasini ve bu seviye altinda 1,0850 bdlgesini izleyebiliriz. Bu
destek noktasi altinda ise 1,0820 seviyesi izleniyor olacak.
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Ons altinda gegtigimiz Cuma giint agiklanan ABD TDI veri seti sonrasinda yasanan geri ¢gekilme 1975 dolar
kritik destek seviyesine geldikten sonra énce ABD enflasyon verileri sonrasinda diin aksam Fed karari ve Powell
aciklamalari ile terse déndii. Bu sabah yiikselis 2040 dolar seviyesine kadar gergeklesti. Bugiin ingiltere ve
Avrupa merkez bankalari kararlari takip edilecek. ilk destek noktasi 2020 dolar takip edilirken bu seviye altinda
2010 ve 2000 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yukselislerde ise 2030 dolar seviyesi
Uzerinde 2045 dolar ile 2055 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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ABD dolari karsisinda tim para birimlerinde yasanan deger kazanci ile birlikte yukselis yasandigini gériyoruz.
Din Fed faiz artirmayarak glvercin tonda agiklamalarin Powell tarafindan gelmesi pariteyi yukari yonli
destekledi. Bugiin ingiltere merkez bankasi faiz kararini agiklayacak. Herhangi faiz degisikligi beklenmezken
ileriye yonelik beklentilerin detaylari fiyatlamalarda etkili olacak. ABD’de ise perakende satiglar ve haftalik igsizlik
basvurulari takip edilecek. ilk direng noktasi 1,2635 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2670 ve 1,2700 sirasiyla direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri cekilmelerde ise 1,2600 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak 1,2570 ve sonrasinda 1,2550 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda kurda yasanan yatay fiyatlama etkisi ile kur etkisi sinirli kalmaya devam ediyor. Diger taraftan
ABD’de Fed faiz degistirmezken Baskan Powell sdylemleri ve 6zellikle 2024 yili faiz beklentilerinin asagi yonla
¢ekilmesi ons altinda tekrar 2000 dolar Gzerinde ylkselis gerceklesmesine neden oldu. Bugtin gram altinin ons
altin fiyatlama etkisinde kalmaya devam edecegini disuinlyoruz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1900TL takip
edilirken, bu seviye tzerinde 1910TL ve 1920TL seviyesi direng boélgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢cekilmelerde
ise 1885TL noktas! ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1875TL ve 1865TL seviyeleri diger
destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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