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BiST VIOP Bulltenj 10 Aralik 2023

FAiz INDIRiMi BEKLENTILERI RISKLi VARLIKLARI POZITiF ETKILIYOR...

Diin Borsa Istanbul FED kararlarinin ardindan yurt digindaki riskli varliklara gelen yiikselislere paralel sekilde sert yilkselis yasadi. Bankacilik
endeksi %5.4, sanayi endeksi ise %2,8 ylkselis yasadi. Endeksin 7.800 seviyesine kadar gelmesi sonrasi hafta kapanigi eger 8.000 (izerinde
gergeklesebilirse yeni haftada yiikselisin stirmesine yonelik iyimserligimiz artmis olacak. Bir sonraki direnc ise 8.150 seviyesinde bulunuyor.
Bugun seans kapanisinin ardindan gelmesini bekledigimiz Moody’s’in kredi gérinimu de piyasalarin radarinda olacak. Moody’s'ten Eylll
ayinda segimlerden sonra geleneksel ekonomi politikalarina donistin faydalarinin gériilmeye baslanacagi belirtilerek, buna bagl kalinmasi
halinde Turkiye'nin kredi notunun da ylkselebilecegi sinyalini vermisti. S&P sonrasi Moody’s’ten de gériinimuin pozitife gekilmesini bekliyoruz.

Din haftalik yurt diginda yerlesik kisilerin her hafta oldugu gibi hisse ve tahvil yatirnmlarina iliskin sonuglar agiklandi. Haftalik toplam net portféy
girisi 1,45 milyar 21 Temmuz 2017'den bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesti. Reel getiri imkani tahvile olan yabanci ilgisini artirirken,
haftalik portf@y girisinde uzun zaman sonra ilk kez 1 milyar dolar esigi asildi. TCMB verilerine gore 8 Aralik haftasinda yabancilarin tahvilde net
alimi 891 milyon dolar (6nceki hafta 152 milyon dolar) olarak kaydedildi. Hissede net yabanci alimi ise ayni ddnemde 562 milyon dolar (6nceki
hafta 376 milyon dolar) oldu. Bdéylelikle haftalik portféy girisi yaklasik 1,5 milyar dolarla Temmuz 2017'den bu yana en yuksek seviyede
gerceklesti. Hisse senetlerinde de Kasim 2020'den bu yana en yogun giris yasandi. Ekonomi politikasindaki déntisim sonrasi CDS risk
primimizdeki 6nemli geri ¢cekilme, faizlerdeki ylikseligle tahvillerin cazip hale gelmesi ve basarili s6zIi yénlendirmenin devamiyla birlikte yabanci
giriglerinin artmaya devam ettigini gériyoruz.

Yurt digina ¢iktigimizda ise ginin en énemli gelismesi olarak Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) faiz karari takip edildi. AMB'den yapilan
acgiklamada, Banka'nin 3 temel politika faizini sabit birakma karari aldigi, refinansman faizinin %4,50'de, mevduat faizinin %4'de, marjinal
fonlama faizini de %4,75 seviyesinde korudugu kaydedildi. Karar metninde "Y6netim Konseyi'nin gelecekteki kararlari, politika faiz oranlarinin
gerektigi strece yeterince kisitlayici seviyelerde belirlenmesini saglayacaktir. Kisittamanin uygun seviyesini ve siresini belirlemek icin verilere
baglh bir yaklasim izlemeye devam edilecek” ifadeleri yer aldi. AMB Bagkani Christine Lagarde basin agiklamasinda 2023 ve 2024 enflasyon
beklentilerini asagdi yonlu revize ettik. Enflasyon son ddnemde asagi gelmis olsa da kisa vadede bir miktar yukari gidebilir. Daha dnceki faiz
artislari etkilerini géstermeye devam ediyor. Verilere bagl kalmaya devam ederek sikilasmanin seviyesini ve vadesini belirleyecegiz. Ekonomik
faaliyetin kisa vadede daralacagini dustniyoruz ifadelerini kullandi.

ABD hisse senetleri Persembe glinu 6gleden sonraki islemlerde ivme kaybederek seansin en ylksek seviyelerinden gerilese de ginu pozitif
tamamladi. Gosterge tahvil getirileri, yatirrmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin Fed'in kararinin ardindan ivme kazanan hisse senetlerinden
vazge¢cmesinin ardindan birkag¢ ayin en dustk seviyelerine geriledi. Dolar endeksi dort ayin en dusuk seviyesini gorerek 102 seviyesinin de
altini gérdi. Piyasalarin faiz indirimi beklentilerine dayali fiyatlamasi etkili olmaya devam ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

11:30 | Almanya =+ limalat PMI 43.2 42.6 Aralik

12:00 : Euro Bolgesi{ ***  {imalat PMI 446 44.2 Aralik

17:15 ABD *  1Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% -0,6% Kasim

17:45 ABD 25 Uretim PMI 49.3 49.4 Aralik

17:45 ABD Fhk Hizmet PMI 50.6 50.8 Aralik
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BIiST ViOP Bulteni 19 Aralik 2023
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BIST100 Endeksi 6nceki islem ginind %3.77 yukselisle 7.813,40 seviyesinde tamamladi. Ginici en yiksek
seviye olan 7.832, en dusuk seviye ise 7.582 oldu. Toplam islem hacmi 85 Milyar TL olarak gerceklesti. FED’in
faiz karari sonrasi global risk istahindaki yukselisin endekste de yansima buldugunu izledik. Banka ve XU030
hisselerine gelen yabanci alimlariyla endeks 7.800’e kadar ulasti. Yabancilar hisse almaya devam ediyor. Bugiin
Moody’s degerlendirmesi bekleniyor. Bugun icin takip edecegimiz kritik destek seviyesi 7.650, ilk direng seviyesi
ise 8.000 olarak grafikte yer aliyor. 8.000 Uzerinde tutunma saglanabilirse yikselisin devami beklenebilir.

Destekler: 7.650/ 7.550/ 7.400
Direncler: 8.000/8.150/ 8.250
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Endeks Aralik Vade Kontrati 6nceki islem gunini %4.03 yukseligle 8.633 seviyesinde tamamladi. Gin igci
gordiigu en dusik seviye 8.334, en ylksek seviye ise 8.660 oldu. Risk istahindaki artigla birlikte din vadeli
islemlerde de yukselisler etkili oldu. Endekste 8.000 ve lzerinin test edilmesi durumunda kontratta da ivmenin
yukariya dogru olmasini bekliyoruz. Yeni giinde 8.550-8.400 bandi izerinde tutunma olusursa alimlarin sirmesi
beklenebilir. Bugin icin takip edecegimiz ilk destek seviyesi 8.550, ilk direng seviyesi ise 8.750 olarak grafikte
yer aliyor.

Destekler: 8.550/ 8.400/ 8.300
Direncler: 8.750/8.900/9.150
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BIST VIOP Bulteni 15 Aralik 2023
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Aralik Vade USDTRY Kontrati 6nceki islem gininu %0,31 dususle 29.3567 seviyesinde tamamladi. Gin ici en
dislk seviye 29.3290 olurken, en yuksek seviye 29.4195 olarak gergeklesti. Gline dolar endeksindeki dusus ile
geri ¢ekilmeyle baslamasinin ardindan asagi yonlu fiyatlama egiliminin hakim oldugu gézlendi. Yabanci kaynak
girisi arttikca kurda ylkselis sinirli kalabilir. Aralik vade kontratinda simdilik yasanacak dususlerin sinirli kalmaya
devam edecegini disunuyoruz. Aralik vade kontratinda takip ettigimiz ilk destek seviyesi 29.32 ilk diren¢ seviyesi
ise 29.40 olarak grafikte yer aliyor

Destekler: 29.32/29.25/ 29.22
Direncler: 29.40/ 29.45/ 29.50
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ONS ALTIN
KONTRATI

15 Aralik 2023

S

Ons Altin Aralik Vade Kontrati dnceki islem glininu %2.51 yukselisle 2.037,60 Dolar seviyesinde tamamladi.
Altin fiyatlari, Persembe giini ABD Merkez Bankasi'nin faizlerin sona erecegini isaret etmesinin ardindan
kazanglarini bir haftanin en yiksek seviyesine tasidi. sikilasma donglsu ve 2024'te borglanma maliyetlerinin
diseceginin sinyalini veren FED dolarin ve Hazine tahvil getirilerinin dismesine neden oldu. Ons Altin'da
bugiinku islemlere baktigimizda yukselisi destekleyen egilimler gorilemeye devam edilebilir.. Bugiin i¢in takip
edecegimiz ilk destek seviyesi 2.000, ilk diren¢ seviyesi ise 2.030 olarak grafikte yer aliyor.

Destekler: 2.025/2.015/ 2.010
Direncler: 2.043/2.055/ 2.060

hlatci_yatiri
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com tr WERn Abiatel yatidm 444 0 968 /\H L/\TC]

00 ahlatuyatlnm bilgi@ahlatciyatirim.com tr YATIRIM



BiST ViOP Billtenj 19 Aralik 2023

HiSSE HABERLERI

15 Aralik 2023

KCHOL - S&P, Kog Holding'in uzun vadeli kredi notunu "BB-"ye yikseltti ve gérinimda "pozitif" olarak revize etti.

PGSUS - Pegasus, 17 adet Airbus A321neo ugagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle saglanmasina karar verdi.

MEKAG - Meka Beton baglh ortakligi, Kuzey Amerika pazarinda Kirma Eleme Tesisi Satigi konusunda Distribiitorlik S6zlesmesi imzaladi
OTKAR - Otokar, yaklasik 136 Milyon dolar bedelli yeni bir ihracat sézlesmesi imzaladi.

CEOEM - CEO Event Medya, Demokratik Kongo'da diizenlenecek organizasyon igin 680 bin dolarlik hizmet s6zlesmesi imzaladi

EKOS - EKOS, Cezayir'de 6,43 milyon euro tutarinda s6zlesme imzaladi.

RTALB - RTA Laboratuvarlari, Thermo Fisher Scientific firmasi ile distrib(itorliik s6zlesmesi imzaladi.

YATAS - Yatas, slinger tesisi yatirnmi kapsaminda Yatirnm Tegvik Avans Kredisi'nden (YTAK) kalan kismi kullandi.

EDIP.E, EYGYO.E, KNFRT.E, KONKA.E, MOBTL.E, RTALB.E ve SEGYO.E paylari 15/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan)
12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar kredili islemlere konu edilemeyecek.

DAGHL.E paylari 15/12/2023 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/01/2024 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem
gorecek.
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BIST VIOP Builteni

Ahlata Yatirnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrlayan;  Bang URKON  Arastirma MUdGr(
Tugba EKIN  Arastirma Uzmani

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatiim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye czel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
GUulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6qutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Birosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyupsultan / ISTANBUL
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