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Sabah Bulten 15 Aralik 2023

MERKEZ BANKALARININ DURUSU KURESEL PiYASALARI DESTEKLiYOR

Dun haftalik yurt diginda yerlesik kisilerin her hafta oldugu gibi hisse ve tahvil yatirnmlarina iliskin sonuglar agiklandi. Haftalik toplam net portféy
girisi 1,45 milyar 21 Temmuz 2017'den bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesti. Reel getiri imkani tahvile olan yabanci ilgisini artirirken,
haftalik portfdy girisinde uzun zaman sonra ilk kez 1 milyar dolar esigi asildi. TCMB verilerine gore 8 Aralik haftasinda yabancilarin tahvilde net
alimi 891 milyon dolar (6nceki hafta 152 milyon dolar) olarak kaydedildi.

Hissede net yabanci alimi ise ayni dénemde 562 milyon dolar (6nceki hafta 376 milyon dolar) oldu. Boylelikle haftalik portfdy girisi yaklasik 1,5
milyar dolarla Temmuz 2017'den bu yana en ylksek seviyede gergeklesti. Hisse senetlerinde de Kasim 2020'den bu yana en yogun giris
yasandi. Ekonomi politikasindaki dontusim sonrasi CDS risk primimizdeki énemli geri ¢ekilme, faizlerdeki yukselisle tahvillerin cazip hale
gelmesi ve basarili s6zlu yonlendirmenin devamiyla birlikte yabanci giriglerinin artmaya devam ettigini goériyoruz.

Yurt disina ¢iktigimizda ise ginin en 6nemli gelismesi olarak Avrupa Merkez Bankasr'nin (AMB) faiz karar takip edildi. AMB'den yapilan
aciklamada, Banka'nin 3 temel politika faizini sabit birakma karari aldigi, refinansman faizinin %4,50'de, mevduat faizinin %4'de, marjinal
fonlama faizini de %4,75 seviyesinde korudugu kaydedildi. Karar metninde "Yénetim Konseyi’'nin gelecekteki kararlari, politika faiz oranlarinin
gerektigi slrece yeterince kisitlayici seviyelerde belirlenmesini saglayacaktir.

Kisitlamanin uygun seviyesini ve siiresini belirlemek igin verilere bagl bir yaklagim izlemeye devam edilecek” ifadeleri yer aldi. AMB Bagkani
Christine Lagarde basin agiklamasinda 2023 ve 2024 enflasyon beklentilerini asagi yonli revize ettik. Enflasyon son dénemde asagi gelmis
olsa da kisa vadede bir miktar yukari gidebilir. Daha 6nceki faiz artislar etkilerini géstermeye devam ediyor. Verilere bagli kalmaya devam
ederek sikilasmanin seviyesini ve vadesini belirleyecegiz. Ekonomik faaliyetin kisa vadede daralacagini dustiniiyoruz ifadelerini kullandi.

ABD hisse senetleri Persembe glini 6gleden sonraki islemlerde ivme kaybederek seansin en yiksek seviyelerinden gerilese de glnu pozitif
tamamladi. Gosterge tahvil getirileri, yatirmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin Fed'in kararinin ardindan ivme kazanan hisse senetlerinden
vazgegmesinin ardindan birka¢ ayin en disuk seviyelerine geriledi. Dolar endeksi dort ayin en disuk seviyesini gorerek 102 seviyesinin de
altini gérdu. Piyasalarin faiz indirimi beklentilerine dayal fiyatlamasi etkili olmaya devam ediyor.

EKONOMIK
TAKVIM

4 Q@ A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT ONCEKI PERIYOT

11:30 | Aimanya oo imalat PMI 432 426 Aralik

12:00 : Euro Bolgesi R imalat PMI 44 6 442 Aralik

17:15 ABD e Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% -0,6% Kasim

17:45 ABD - Uretim PMI 49.3 49.4 Aralik

17:45 ABD ! Hizmet PMI 50.6 50.8 Aralik
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Kurda piyasalardaki olumlu hava ile birlikte yatay fiyatlamanin devam ettigini gériiyoruz. Ulke CDS seviyesi geri
cekilmeye devam ederken yabanci para girisinin gecen hafta 1,4 milyar TL lizerinde oldugunu goériiyoruz. Bugiin
yurt iginde veri akisi zayif, ABD’de Fed toplantisinda glivercin algi piyasalara olumlu yansimasi devam ederken,
sanayi Uretimi verisi ile PMI verileri agiklanacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 29,00TL seviyesi
Uzerinde psikolojik direnci olarak 29,10TL ve Ustiinde 29,20TL kisa vadeli izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,90TL
ilk destek olarak karsimiza cikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 28,80TL ve 28,70TL diger destek bolgeleri
olarak takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisi devam ediyor. Ozellikle risk algisinda iyilesme ile paritede yiikselis yaganirken diin
caprazda yeni zirve seviye 31,93TL test edildi. Tirk Lirasinda fiyatlamanin yatay devam etmesini bekliyoruz.
Paritede ise yilsonuna dogru yikselislerin hiz kesecegini sOyleyebiliriz. ECB din herhangi bir faiz degisikligine
gitmezken bugiin Avrupa’da PMI verileri takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi
olarak 31,95TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 32,10TL ve 32,25TL bdlgeleri diger
direng seviyeleri olarak én plana cikiyor. ilk destek noktasi olarak 31,80TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
altinda fiyatlamalarda 31,70TL ve 31,60TL takip ediliyor olacak.
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Paritede Fed karari ve agiklamalari etkisi olumlu yansirken diin ECB’de faiz artisina gitmedi ve salgin sonrasinda
yapilan piyasa destekleyici alimlari azaltigini duyurdu. Son 3 giinde 1,0750 seviyesinden baslayan yukselisin
din 1,1000 kritik diren¢ seviyesine kadar devam ettidini goruyoruz. Bugun her iki bélgeden agiklanacak PMI
verileri takip edilirken, ABD’de ayrica sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,1000
takip edilebilir. Yikseliglerin devam etmesi halinde 1,1030 ve 1,1050 seviyeleri direng direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,0980 noktasini ve bu seviye altinda 1,0960 bdlgesini izleyebiliriz. Bu destek
noktasi altinda ise 1,0930 seviyesi yakindan izleniyor olacak.
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Ons altinda merkez bankalarinin yeni yilda faiz indirimlerine baslamasi algisi piyasada yayilirken, tahvil
faizlerinde ve dolar endeksinde yasanan asagi yonli hareketle birlikte son iki glinde hizli bir yukselis yasand.
Din ons altin 2050 dolar seviyelerine kadar ylkseldi. Bugiin ABD’de PMI verileri takip edilirken 2020 dolar
tizerinde kalicilik saglanmasi durumunda yiikselisin devami beklenebilir. ilk destek noktasi 2020 dolar takip
edilirken bu seviye altinda 2010 ve 2000 dolar diger destek bélgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yukseliglerde ise
2030 dolar seviyesi tUzerinde 2045 dolar ile 2055 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite son iki glinde 1,2500 seviyesi Uzerinde kalicilik sagladiktan sonra din 1,2750 seviyesi Uzerini test etti.
Fed sonrasi diun BoE faiz degistirmezken 6zellikle gelismis lilke merkez bankalarinin yeni yilda faiz indirimine
baslayacag: sinyali dolarin kiiresel piyasalarda deger kaybetmesine neden oldu. Bugiin ingiltere’de veri akisi
zayif. ABD’de ise Aralik ay1 PMI verileri ile birlikte Kasim ay1 sanayi Uretimi verisi agiklanacak. ilk direng noktasi
1,2635 ve ustiinde fiyatlama icin 1,2670 ve 1,2700 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde
ise 1,2600 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak
1,2570 ve sonrasinda 1,2550 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda kur tarafinda yasanan yatay fiyatlama ile birlikte son iki giindir ons altinda ABD’de Fed toplantisi
sonrasinda glivercin sdylemler ile birlikte yasanan yikselisin etkileri devam ediyor. Diin glin igerisinde 1907TL
seviyesine kadar yasanan yukselis sonrasinda bugun de ons altin fiyatlamasina paralel daha yatay bir gin ici
fiyatlama bekliyoruz. Veri akisi nispeten daha zayif olacak glinde teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1900TL takip
edilirken, bu seviye tzerinde 1910TL ve 1920TL seviyesi direng boélgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢cekilmelerde
ise 1890TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1880TL ve 1860TL seviyeleri diger
destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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