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Sabah Bulten 19 Aralik 2023

FED TOPLANTISI SONRASINDA GELEN AGIKLAMALAR FAIiZ iNDIRIMi BEKLENTISINi BELIRSIZLESTIRDI

Haftanin ilk islem giininde MSCI kiiresel hisse senedi endeksi hafif ylikseldi, petrol fiyatlari arz endiseleri nedeniyle toparlandi
ve ABD tahvili getirileri, yatirimcilarin Fed'in 2024 faiz indirimi beklentilerine iliskin karisik mesajlarini degerlendirmesiyle yukseldi.
Chicago Federal Reserve Baskani Austan Goolsbee diinklu agiklamasinda piyasanin faiz oranlarinin dusirilmesi yonindeki
iddialarina karsi ¢ikti. Ayrica Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester piyasalarin para politikasinda gelecek sene normallesme
beklentisi konusunda Fed'in 'biraz dninde' oldugu uyarisi yapti. Bu yil FOMC'de oy hakki bulunan Mester "Gelecek asama,
piyasalardaki beklentinin aksine faizlerin ne zaman inecegi degil, enflasyonun yitizde 2'lik hedefe surdurdlebilir ve uygun bigcimde
inene dek para politikasinin ne kadar daha kisitlayici kalmasi gerektigidir" diyerek hizli bir normallesme egiliminde olmadigini
ortaya koydu. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise diin yapti§i agiklamada, bu yil enflasyondaki iyilesme nedeniyle Fed'in
gOsterge faiz oranindaki indirimlerin muhtemelen gelecek yil uygun olabilecegini sOyledi. ABD tahvilleri, Cleveland Federal Rezerv
Bankasi Baskani Loretta Mester ve Chicago Fed Baskani Austan 'in agiklamalarinin hafif satis gergeklestirdi. Gosterge 10 yillik
tahviller Cuma giinii sonunda %3,928'den 1,5 baz puan artisla %3,943'e yukseldi. 30 yillik tahvil en son 2,5 baz puan artisla
%4,0521 getiri elde etti. 2 yillik tahvil en son 0,2 baz puan artisla %4,4569 getiri elde etmisti. Faiz orani vadeli islem piyasalari,
Fed'in gelecek yilki kesintilerini halen 140 baz puandan fazla fiyatliyor ve gegen hafta New York Fed Baskani John Williams'in
geri adim atmasindan da etkilenmemis gériniyor.

Petrol cephesinde ise tedirginligi artiracak yeni gelismeler yasandi. iran destekli Husi isyancilarin Yemen'deki son saldirilarindaki
artis, Hamas-israil savasinin Ekim ayinda baslamasindan bu yana enerji akisinda yasanan kesintinin en somut isareti olurken
ABD'nin ticari gemileri korumak icin yeni bir deniz gérev gicu duyurmasina yol agti. Bu durum ayni zamanda, 6zellikle ABD'de
uretimin arttigina dair isaretlerin etkisiyle gecen hafta bes ayin en dusik seviyesine gerileyen petrol fiyatlarinin toparlanmasina
da yardimci oldu. Japonya Merkez Bankasi bugin beklentiler dahilinde asiri gevsek parasal ayarlari strdirerek politikasina
devam etti. Merkez bankasi ayni zamanda guivercin politika rehberliginde de herhangi bir degisiklik yapmayarak, bazi yatinmcilar
arasinda negatif faiz oranlarinin yakin vadede sonunun sinyalini verecek sekilde dil degisikligi yapacagi yonindeki beklentileri de
bosa ¢ikardi. BoJ’'un bu karari ardindan Yen dustu ve Nikkei yukseldi. Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin yorumlari gelecek yil
erken faiz indirimi yapilacagi yonundeki beklentileri azalmasinin ardindan Avrupa'da hisse senetleri son haftalarda glglu
yukseligler kaydettikten sonra dnceki guin geriledi.
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13:00 Avrupa xx Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3,60% 4 20% Kasim
13:00 Avrupa il Tuketici Fivat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,50% 0,10% Kasim
13:00 Avrupa = Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,40% 2,90% Kasim
16:30 ABD . insaat izinleri (Aylik) - 1,80% Kasim
16:30 ABD o ingaat izinleri 1,470M 1,498M Kasim
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Kur tarafinda haftanin ilk igslem gininde gecen haftanin zirve seviyeleri dogru ylkselis yasandigini gériyoruz.
Ozellikle veri akigi zayif olan giinde dolar endeksinde yasanan yatay fiyatlama kismen kur tarafina da yansimig
gOruniyor. Bugln yurt icinde veri akisi zayif, ABD'de ise sadece Kasim ayi insaat izinleri verisi agiklanacak.
Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 29,00TL seviyesi Uizerinde psikolojik direnci olarak 29,10TL ve Ustiinde
29,20TL kisa vadeli izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,90TL ilk destek olarak karsimiza gikiyor. Bu seviye altinda
fiyatlama igin ise 28,80TL ve 28,70TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda gegen haftanin son islem guninde yasanan geri gekilme sonrasinda diin paritede yasanan ylkselis ve
Turk Lirasr’'nda yasanan deger kaybi ile birlikte tekrar 31,70TL (zerinde gunlik kapanis gerceklesti. Bugin yurt
icinde veri akisi sinirli olmaya devam ederken, Avrupa’da Kasim ayi enflasyon verisi gun i¢i oynakliga neden
olabilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 31,75TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
Ustlinde fiyatlamalarda ise 31,85TL ve 32,00TL bdlgeleri diger diren¢ seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. Geri
cekilmelerde ilk destek noktasi olarak 31,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 31,50TL
ve 31,40TL takip ediliyor olacak.
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Paritede toparlanma ¢abasi diin giin icinde dolar endeksinde yasanan geri gekilme ile birlikte sabah saatlerinden
sonra devam etti. 1,0930 kritik diren¢ noktasina kadar devam eden yukselis sonrasi gunlik kapanis bu seviyeye
yakin gergeklesti. Bugiin Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise ingaat izinleri takip edilecek. Teknik olarak paritede
1,0900 ve alti piyasada alis i¢in degerlendirilebilir. Ana direng seviyesi olarak 1,1000 takip edilebilir. Yikselislerin
devam etmesi halinde ana direng seviyesi altinda 1,0930 ve 1,0950 seviyeleri direng direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri g¢ekilmelerde 1,0900 noktasini ve bu seviye altinda 1,0880 bdlgesini izleyebiliriz. Bu destek
noktasi altinda ise 1,0850 seviyesi yakindan izleniyor olacak.
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Ons altinda diin 2020 dolar biraz lizerinde yatay fiyatlamanin devam ettigini gériiyoruz. Dolar endeksi kismen
geri gekilirken, ABD tahvil faizlerinde sinirli yiikselisin fiyatlamalar dengeledigini s6yleyebiliriz. Bugln de kiresel
piyasalarda veri akisi sinirl olmaya devam edecek. Genel olarak 2020 dolar Gzerinde kalicilik devami ylkselis
denemelerini beraberinde getirebilir. Ozellikle 2020 dolar (izerinde kalicilik yeni yiikselisleri beraberinde
getirebilir, aksi durumda geri gekilmeler gériilebilir. ilk destek noktasi 2020 dolar takip edilirken bu seviye altinda
2010 ve 2000 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 2030 dolar seviyesi
Uzerinde 2045 dolar ile 2055 dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak takibimizde olacak.
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Dun gun icerisinde paritede 1,2680 seviyesi Uzeri test edilmesine ragmen bu seviye Uzerinde kalicilk
saglanamadigini gériiyoruz. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif olmaya devam ederken ABD’de ingaat izinleri
verisi takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2680 seviyesi lGzerinde yeni yukseligler icin kalici
fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2680 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2700 ve 1,2730 sirasiyla
direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2650 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda psikolojik destek seviyesi olarak 1,2630 ve sonrasinda 1,2600 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.

Gram altinda 6zellikle kurda ve ons altinda yasanan yatay fiyatlamanin etkisini diin yatay fiyatlama ile gérdik.
Kurda yasanan ylikselis sinirli kalmasina ragmen gram altinda 1890TL civarinda glinlik kapanis gerceklesti.
Bugln her iki Griinde diine benzer yukari yonla istegin sinirli kaldigi ama geri gekilmelerinde ¢ok istekli olmadigi
bir gtin bekliyoruz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1895TL takip edilirken, bu seviye uzerinde 1900TL ve 1910TL
seviyesi direng bdlgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1885TL noktasi ilk destek olarak takip
edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1880TL ve 1870TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Ahlata Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimcisi
Baris URKUN  Arastirma MOdurd

Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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