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PiYASALAR FAIZ iNDIRiM BEKLENTILERI iLE YON ARIYOR

FED yetkililerinden faiz politikasina iliskin mesajlar gelmeye devam ediyor. Son olarak Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD
ekonomisinin gucu ve enflasyonun %2 hedefine dénmesinin saglanmasi ihtiyaci géz 6nlne alindiinda faiz indirimleri igin herhangi
bir "aciliyet" olmadidini syledi. BOylece son guinlerde bu minvalde konusan bir FED yetkilisi daha ortaya ¢ikmis oldu. Fakat su ana
kadar gelen agiklamalara karsin piyasalarin Powell'dan duymak istediklerini duydugu ve diger Fed konusmacilarinin sdylediklerini
cok da dikkate almadigi gbzleniyor.

Fed Watch’a gore piyasalarin ilk faiz indirimi fiyatlamasi %69 olasilikla Mart ayinda olmaya devam ediyor. Hatta bir sonraki faiz
indiriminin Mayis ayinda olacagina yonelik fiyatlamanin ise %62 olasilik dahilinde oldugu gézleniyor. ABD Merkez Bankasi'nin faiz
oranlarini sabit tutmasi ve MSCI'in kiresel hisse senedi endeksinin yatirimcilarin ABD'de faiz indirimi ihtimaline odaklanmasiyla
deger kazandi. S&P 500 Ocak 2022'de ulastidi tim zamanlarin kapanis zirvesinin bir yizde puani yakinina yikseldi. MSCI'in diinya
capindaki hisse senedi gostergesi Mart 2022'nin sonundan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Yatirimcilarin ABD merkez
bankasinin faiz oranlarini ne zaman indirmeye baslayacagina dair goéstergeler icin FED yetkililerinin yorumlarini takip etmeye devam
etmesiyle ABD tahvil getirileri bir miktar geriledi ancak gecen hafta ulastigi son birkac¢ ayin en disik seviyelerinin Uzerinde kalmayi
surdurdi. Degerli metallerde, ABD dolari ve tahvil getirilerinin dismesiyle altin fiyatlarn ylkselirken, yatinmcilar Fed'in faiz orani
rotasi hakkinda daha fazla netlik saglayabilecek bu hafta yayinlanacak ABD ekonomik verilerine odaklanmis durumda.

Avrupa hisse senetleri Sali giint, Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin agiklamalari ve euro bdlgesinde enflasyonun yavasladigini
dogrulayan veriler sonrasinda devlet tahvili getirilerinin gevsemesiyle yikseldi. Din Avrupa Bélgesi’'nde gelen veriler euro bélgesi
enflasyonunun Kasim ayinda yillik bazda %2,4'e geriledigini dogruladi. Onumiizdeki aylar icin ECB’nin de ortaya koydugu gibi fiyat
baskilarinin artmasi beklentisi devam ediyor. Fakat ECB, diger blylk merkez bankalari gibi, faiz politikasi agiklamalarinda,
enflasyonun yeniden ylkselise gegmesi durumunda faiz indirimlerini bekletme segenegini masada tutsa da son veri dahilinde
gerileyen enflasyon simdilik bunun igin bir yol géstermiyor. ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau daha distik faiz oranlarinin 2024'te
gorulebilecegini sdyleyerek enflasyonun 2024 yilina kadar %2'ye dusurilmesi gerektigini teyit etti.

Yurt icinde ise Moody's, siki parasal durusun sirdirtlmesi halinde Turkiye'nin gériinimanin pozitife ¢evrilebilecegine isaret etti.
Mayis secgimlerinin ardindan daha Ortodoks politikalara déntstin kredi agisindan olumlu oldugu belirtilen raporda, énemli
makroekonomik dengesizliklerin azaltilmasinin zaman alacagi kaydedildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT ONCEXI PERIYOT
10:00 ingiltere A% Tiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,20% 0,00% Kasim
10:00 ingiltere e Tuketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) 4 .30% 4,60% Kasim
10:00 Avrupa = GFK Tuketici Guven Endeksi (Oca) -27 -27.8 -
10:00 Avrupa i Almanya Uretici Fivat Endeksi (UFE) (Aylik) -0,20% -0,10% Kasim
18:00 ABD R Conference Board (CB) Tuketici Guveni 10380,00% 102 Aralik
18:00 ABD . Mevcut Ev Satislan (Kas) 3,78M 3.79M Kasim
18:30 ABD i Ham Petrol Stoklan - -4,259M -
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Kurda yeni haftada 29TL Uzerinde kaliciik devam ediyor. Bugtin yurt icinde herhangi bir veri akisi bulunmazken,
ABD’de Conference Board tliketici gliveni, mevcut ev satiglari ve ham petrol stoklari agiklanacak. Genel olarak
geri ¢ekilmelerin bir siire daha sinirli kalacagi yilsonuna dogru sinirl yikselisin devam edecegi bir gin daha
gecebilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 29,00TL seviyesi Uzerinde psikolojik direnci olarak 29,10TL
ve Ustunde 29,20TL kisa vadeli izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,90TL ilk destek olarak kargimiza ¢ikiyor. Bu
seviye altinda fiyatlama igin ise 28,80TL ve 28,70TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda Euro tarafinda diin agiklanan enflasyon verisinde asagi yonlu patika olustuguna dair beklentilerin ve
alginin artmasi sonrasinda deger kazanimi gerceklesti. Diger taraftan Turk Lirasi’'nda sinirli da olsa de@er kaybinin
devam etmesi ile caprazda yilkselisin haftanin ikinci giiniinde de devam ettigini gériiyoruz. Bugiin Almanya UFE
verisi aciklanacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 32,00TL seviyesi takip edilebilir.
Bu seviye Ustunde fiyatlamalarda ise 32,10TL ve 32,20TL bdlgeleri diger direnc seviyeleri olarak 6n plana gikiyor.
Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 31,80TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
31,70TL ve 31,60TL takip ediliyor olacak.

ahlatciyatirim com tr i 444 0 968 AHLATCI

6 @ ahlatciyatirim bilgi@ahiatciyatirim com tr SR RO



Sabah Bulteni 20 Aralik 2023

EUR/USD
20 Aralik 2023

ONS ALTIN

20 Aralik 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

mm-mmmmmnn Edlsl AL sAT mamm
[sTio0T15[20[=0]60[120[180[s (G [H [ATv W><[<>T* FTrendlVatay|-->|<--[er [Sil [T.Sil F. Vik| F. Diis [ParamMl Bar [Mum| Line [Barx @ Z [N M TL | $ [ € [xu100 W Lin [Log|Viz]

1,0970 - 10 - 07:22:56

Paritede diin Avrupa’da enflasyon verisi beklentiler dahilinde dusus gdsterdikten sonra ylkselisin gun igi kritik
direng seviyesi olan 1,0970 seviyesine kadar devam ettigini gordiik. Bugiin Avrupa’da Almanya UFE verisi
izlenirken, ABD’de ise ABD’de Conference Board tuketici gliveni, mevcut ev satiglari ve ham petrol stoklari
aciklanacak. Teknik olarak paritede 1,0950 ve alti piyasada alig i¢in degerlendirilebilir. Ana direng seviyesi olarak
1,1000 takip edilebilir. Yukselislerin devam etmesi halinde ana diren¢ seviyesi altinda 1,0980 ve 1,0990 seviyeleri
direng direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,0950 noktasini ve bu seviye altinda 1,0920 bdlgesini
izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda ise 1,0900 seviyesi yakindan izleniyor olacak.
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Ons altinda diin 6zellikle dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ve ABD tahvil faizlerinin tekrar asagi yonlu
ivmelenmesi ile yukari yonlt 2030 dolar Uzerine ylkselis gerceklesti. Bugiin ABD’de Conference Board tuketici
gliveni, mevcut ev satiglari ve ham petrol stoklari agiklanacak. 2020 dolar tizerinde kalicilik devam ettigi stirece
yiikselis denemelerinin devam edebilecegini disiiniyoruz. Ozellikle 2020 dolar (izerinde kalicilk yeni
yiikselisleri beraberinde getirebilir, aksi durumda geri gekilmeler gériilebilir. ilk destek noktasi 2035 dolar takip
edilirken bu seviye altinda 2030 ve 2020 dolar dider destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikseliglerde ise
2035 dolar seviyesi tizerinde 2050 dolar ile 2065 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede 1,2680 seviyesi 6zellikle dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ve kuresel piyasalarda olusan risk
algisinda iyilesmenin tahvil faizlerini agagi yonli baskilamasi ile birlikte yukari yonli gegildi ve yikselis 1,2750
seviyesine kadar devam etti. Bugiin ingiltere’de enflasyon aciklanirken 1,2720 seviyesi (izerinde yeni yiikselisler
icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2720 seviyesi Uzerinde yeni
yukseligler i¢in kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2750 ve Ustlinde fiyatlama i¢in 1,2770
ve 1,2800 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2720 destek seviyesi takip edilecek.
Bu seviye altinda destek seviyesi olarak 1,2700 ve sonrasinda 1,2670 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda, tekrar ons altinda ve kurda yasanan yikselis ile birlikte diin 1905TL seviyesine dogru yukselis
gerceklestigini goriyoruz. Bugin ABD’de agiklanacak veriler kismen oynaklidi ons altin Gizerinde yaratabilir. Kur
tarafinda ise geri gekilmelerin sinirli kalmasini beklerken yukselisin gin i¢i marjlar icerisinde devam edecegini
dusunuyoruz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1910TL takip edilirken, bu seviye tUzerinde 1915TL ve 1920TL
seviyesi direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1900TL noktasi ilk destek olarak takip
edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1895TL ve 1885TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

© 0O @ ahlatci_yatirim

2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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