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Sabah Bulten 27 Aralik 2023

PiYASALAR YIL KAPANISINA DOGRU SAKIN SEYRINE DEVAM EDiYOR

Piyasa agllis saatinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan (TCMB) yapilan acgiklamaya gére, imalat sanayisi
genelinde kapasite kullanim orani (KKO), aralikta gecen aya gdre 0,5 puan azalisla ylzde 77,5'e dustl. Mevsimsel
etkilerden arindiriimig kapasite kullanim orani ise (KKO-MA) gecen aya goére 0,2 puan azalarak yuzde 77,3'e geriledi.
Aralik ayr Mevsimsellikten arindiriimamis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) bir dnceki aya gore 1,1 puan azalarak
99,1 seviyesinde gergeklesmigtir.

Turkiye istatistik kurumundan agiklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi aralik ayinda bir
onceki aya gore; hizmet sektériinde %1,2 oraninda artarak 112,3 degerini, perakende ticaret sektériinde %4,5 oraninda
artarak 116,8 degerini ve insaat sektoriinde %3,3 oraninda azalarak 88,0 degerini aldi. Hizmet ve perakende tarafinda
artan glivene ragmen insaat sektoriinde yasanan negatif egilimse, artan insaat izinlerine ragmen yiksek fiyatlar, alim
gucindeki zayiflama ve yuksek faizler cergcevesinde artan kredi maliyetlerinin konut satislarinda diists olarak yansimasi
beklentisiyle iligkilendirilebilir. Given endekslerinin 100'den blyuk olmasi sektérin mevcut ve gelecek doneme iligkin
iyimserligini, 100'den kiiclik olmasi ise kétimserligini isaret ediyor.

Asya ekonomilerinin yikselise gectigi donemde ABD icin calkantili bir yil olan 2023 geride kaliyor. Yiksek enerji
maliyetleriyle artan faizler ve enflasyon l¢geninde tiketiciler icinde kiresel ¢capta sikintili bir yil oldugu séylenebilir. ABD
dolarinin gucu, kritik bir kiresel ekonomik gosterge olmaya devam ederken Dolar Endeksinin son haftalardaki dususu
ile emtia fiyatlarindaki yikselis ise hizlandi. 2023 yili basinda birgok ekonomik gdsterge ve beklenti resesyon endisesi
tasirken S&P500 Endeksi %25’in Uzerinde ylkseldi. Dolar bazl oldugu g6z 6nine alindiginda gugli bir yikselis oldugu
net s@ylenebilir. Gegen hafta kisisel tiketim fiyatlari harcamalari endeksi Kasim ayinda Ekim ayindaki %2,9'dan %2,6'ya
dusti. Ug aylik egilim daha da olumlu oldu ve enflasyonun Fed'in %2'lik yillik hedefine yaklastigini gosterdi.
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Kurda diin giine baslangi¢ bir énceki giine gore yuksek oldu ve fiyat gin igerisinde yatay seyretti. Yurt icinde
kapasite kullanim ve imalat giiveni beklenti altinda acgiklanirken, ABD’de veriler beklentilere paralel agiklandi.
Bugliin ABD’de Richmond imalat endeksi aciklanacak. Yilsonu kapanisa kadar yikselis istegi devam edebilir.
Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 29,30TL seviyesi altina geri gekilmelerde 29,20TL ilk destek olarak
karsimiza c¢ikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 29,10TL ve 29,00TL diger destek bdlgeleri olarak takip
edilebilir. 29,30TL (izerinde yiikseliglerin devaminda 29,35TL ve (izerinde 29,45TL ILE 29,50TL seviyeleri direng
bolgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda paritenin 1,1000 Uzerinde kalicihgina devam etmesi ile birlikte Tlrk Lirasi’'nda sinirli deger kaybinin
yasanmasi yukari yonli fiyatlamayi destekler nitenikte. Buglin her iki bolgeden veri akigi zayif seyrederken
ozellikle parite fiyatlamasi caprazda etkili olmaya devam edecegini bekliyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizde
ilk direng noktasi olarak 32,30TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye (istiinde fiyatlamalarda ise 32,40TL ve 32,50TL
bolgeleri diger direng seviyeleri olarak én plana cikiyor. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 32,20TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 32,10TL ve 32,00TL takip ediliyor olacak.
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Din ABD piyasalarinin agilmasi sonrasinda Avrupa’da piyasalarin kapali olmasi ile birlikte tim giin 1,1000
seviyesi Uzerinde yatay fiyatlamalar gergeklesti. Buglin her iki piyasa agik olacak. ABD’de Richmond imalat
endeksi agiklanirken, Avrupa’da bugiin de vari akisi zayif olmaya devam edecek. Teknik olarak paritede 1,1000
ve alti piyasada alig i¢in de@erlendirilebilir. Ana direng seviyesi olarak 1,1030 takip edilebilir. Yikseliglerin devam
etmesi halinde ana direng seviyesi tizerinde 1,1050 ve 1,1070 seviyeleri diren¢ direng bolgeleri olarak izlenebilir.
Geri gekilmelerde 1,1000 noktasini ve bu seviye altinda 1,0980 bdlgesini izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda
ise 1,0950 seviyesi yakindan izleniyor olacak.

5] 58 ause, meekly: Sper Gold 390 o2 1 S0 == |

10

7 by 2005220 120 b e 120 b 2020 G a0 L b 2021 30 e 20 1 er 2021 o 2023 G O 521D o 2021 i 2022 o 52275 P 2022 0 ol 2122 W s 212z 0 2002 LS Do gz 19 b 200316 age 331 2023 s 2025 0 202 v 2z
e —

Duin sadece 5 dolar marj ile guin igi islemler gergeklestigini distnirsek geri gekilme beklentisi ons altinda giderek
azaldigini soyleyebiliriz. Dolar endeksi 101,65 seviyesinde ve ABD 10 yillik tahvil faizleri piyasada likidite sinirli
olmaya devam ederken yiizde 3,90 seviyesi ile yatay devam ettigini goriiyoruz. Teknik olarak ilk destek noktasi
2050 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2040 ve 2030 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 2050 dolar seviyesi lizerinde 2065 dolar ile 2075 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak
takibimizde olacak.
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Diin ABD piyasalari acildiktan sonra Ingiltere’de piyasalarin kapali olmasi paritede oynakligin sinirli kalmasina
neden oldu. ABD’de diin agiklanan veriler beklentilere yakin agiklanirken bugiin ABD’'de Richmond imalat
endeksi agiklanacak. Ingiltere’de ise uzun haftasonu sonrasinda bugiin veri akigi zayif. Teknik olarak
degerlendirdigimizde 1,2700 seviyesi lzerinde yeni ylkseligler icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk
direng noktasi 1,2750 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2770 ve 1,2800 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2700 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda destek seviyesi olarak 1,2680 ve
sonrasinda 1,2650 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda haftanin basinda kurda ve ons altinda oynakligin sinirli kalmasi ile birlikte 1940TL ve Uzerinde
fiyatlamalarin devam etmesini izliyoruz. Bugiin veri akisi kiiresel piyasalarda sinirli kalmaya devam ederken
kurda ve ons altinda yukari yonlu fiyatlama isteginin devam etmesini beklerken gram altinda da 1940TL Ulzerinde
kalicihk gorulebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1950TL takip edilirken, bu seviye lzerinde 1960TL ve 1970TL
seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1930TL noktasi ilk destek olarak takip
edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1920TL ve 1910TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

© 0O @ ahlatci_yatirim

2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimu:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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