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YENI YILDA MERKEZ BANKALARI VE KARARLARI KONUSULMAYA DEVAM EDECEK

Faiz indirimi beklentileriyle ABD hisse senetlerindeki yiikselis suirerken, tahvil getirileri ve dolar bes ayin en disik seviyelerinden
hafifce ylukseldi. Dinya genelinde hisseler Persembe gliini bir miktar yikseldi. Wall Street'te Dow Jones %0,14 yiikselirken, Nasdaq
ve S&P 500 fazla degismedi. S&P endeksi bu ¢eyrekte %11,6 artis gostererek tim zamanlarin kapanis zirvesine ¢ok yakin bir
siurede kapanirken, fiyat-kazang orani ise yillik bazda geyreklik artisla 24,0 seviyesinde gerceklesti. 47 tlkedeki hisseleri takip eden
MSCI dinya hisse senedi endeksi %0,08 oraninda deger kazandi. Avrupa hisseleri dists yasasa da iki hafta énce 23 ayin en
yuksek seviyesine yakin seyrederek bu yil yaklasik %12,5'lik kazang elde etme yolunda ilerledi.

ABD’de dun agiklanan verilere gore, issizlik maasi icin ilk bagvuruda bulunan Amerikalilarin sayisi gegen hafta artti. Bu sonug isgici
piyasasinin yilin dérdincu geyredinde sogumaya devam ettigini gosteriyor. Bu sonugla birlikte yatirrmcilar FED’in gelecek yil hizli
faiz indirimleri yapaca@ yonindeki beklentilerini glcli tutmaya devam ediyor. CME FedWatch’a gore piyasalar FED'in faiz
indirimlerine Mart ayinda baslamasi ihtimalini %88 olarak fiyatliyor, oysa Kasim ayi sonunda bu ihtimal %35 diizeyindeydi.
Yatirnmcilar son veriler ve gelismeler esliginde gelecek yil 150 baz puanlik bir gevsemeyi fiyatliyor. 10 yillik ABD tahvillerinin getirisi,
bes ayin en diisiik seviyesine ulagsmasinin ardindan bugiin hafif yiikselisle %3,844'e yiikseldi. iki yillik getiri, Ekim ayinda %5,295'e
kadar yikselerek gin iginde %4,275'e yukseldi. ABD para biriminin rakiplere karsi 6lgcimuind yapan dolar endeksi %0,2 oraninda
deger kazanarak bes ayin en diisiik seviyesine yakin kalmaya devam etti. Kiresel élgekte borglanma maliyetlerinin géstergesi olan
ABD 10 yillik tahvil getirisi, Kasim ayindaki 53 baz puanlk distsin ardindan Aralik ayinda da 50 baz puan distu. Bu iki aylik dusus,
Fed'in kiiresel mali kriz sirasinda faiz indirimine gittigi 2008'den bu yana gorilen en biyulk disis oldu. Getirilerdeki keskin diists
Ekim ayinda on yildan uzun bir sirenin en yuksek borglanma maliyetleriyle kargi karsiya kalan konut piyasalari ve hukimetlerin
yani sira sirketler ve hane halki tizerindeki baskiyi da hafifletti.

Dolar 2023'iin sonuna geldigimizde kayipla seyrederken, FED’in 6niimiizdeki Mart ayindan itibaren faiz indirimine baslayabilecegi
yonundeki piyasa beklentilerinin etkisiyle art arda iki yildir elde ettigi kazanglari bu yil tersine gevirdi. Fed'in 2022'nin baslarinda
agresif faiz artirm dénglsini baslatmasindan bu yana, ABD faiz oranlarinin ne kadar artmasi gerektigine dair beklentiler, son iki
yilin blylk bélimiinde dolarin blyk bir itici glict oldu. Ancak ekonomik veriler daha sonra ABD'de enflasyonun soguduguna dair
isaret ettiginden, yatirrmcilar odaklarini Fed'in faiz indirimlerine ne kadar erken baslayabilecegine ¢evirdi. Bu beklentiler, FED’in
Aralik ayindaki politika toplantisindaki giivercin egilimin ardindan gug¢ kazandi.
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teknik fiyatlamalarin gergeklesebilecegini gosteriyor. TCMB'nin agikladigi haftalik verilerde rezerv artiglarinin
devam ettigini goriiyoruz. Bugiin yurt iginde dis ticaret dengesi agiklanacak ABD’de veri akisi zayif. Teknik
olarak deg@erlendirdigimizde kurda 29,40TL seviyesi altina geri gekilmelerde 29,30TL ilk destek olarak karsimiza
cikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 29,20TL ve 29,00TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
29,40TL uzerinde yukselislerin devaminda 29,45TL ve Uzerinde 29,50TL ILE 29,55TL seviyeleri direng bolgeleri
olarak izlenebilir.
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Caprazda din sinirli geri gekilmenin yine paritede yasanan sinirli geri gekilme ile gergeklestigini goriyoruz. Turk
Lirasi’nda yasanan deger kaybinin devam etmesi geri ¢gekilmelerin sinirli kalmasina neden oluyor. Merkez bankasi
rezervlerinde artik devam ederken TL lzerinde etkisi sinirli kaliyor. Avrupa’da bugln veri akisi zayif, yurt iginde
ise dis ticaret dengesi aciklanacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 32,80TL seviyesi
takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 32,90TL ve 33,00TL bdlgeleri diger direnc seviyeleri olarak
én plana cikiyor. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 32,70TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda 32,60TL ve 32,50TL takip ediliyor olacak.
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Parite diin 1,1140 seviyesine dogru ylkselis yasadiktan sonra hafta basindan itibaren yasadigi ylikselise son
verdi ve gin sonu 1,1100 seviyesi altinda kapanis gergeklestirdi. Bugiin Avrupa’da veri akisi zayif kalmaya
devam ederken ABD’de ise Chicago satin alma muddrleri endeksi takip edilecek. Teknik olarak paritede Ana
direng seviyesi olarak 1,1100 takip edilebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde ana direng seviyesi tUzerinde
1,1140 ve 1,1170 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,1080 noktasini ve bu seviye
altinda 1,1050 bodlgesini izleyebiliriz. Bu destek noktasi altinda ise 1,1030 6nemli psikolojik destek seviyesi olan
1,1000 Uzerinde yakindan izleniyor olacak.
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Ons altinda énemli direng seviyesi 2075 dolar yukari yonli gegildikten sonra diin 2088 dolar seviyesi test edildi.
Bugln yilin son islem gininde bu seviye civarinda islemlerin devam etmesi beklenebilir. Veri akiginin sinirli
olmasi ve bazi piyasalarin erken kapanmasi hacimsiz islemlere neden olabilir. Teknik olarak ilk destek noktasi
2075 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2065 ve 2055 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 2085 dolar seviyesi lizerinde 2095 dolar ile 2100 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak
takibimizde olacak.
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Hafta genelinde paritede yasanan yiikselis sonrasinda bugiin Ingiltere’de yilbasi nedeniyle piyasalarin kapali
olacagindan ve uzun haftasonu tatili nedeniyle geri gekilme yasandigini gériyoruz. ABD’de Chicago satin alma
muddrleri endeksi agiklanacak. Teknik olarak dederlendirdigimizde 1,2750 seviyesi Uizerinde yeni yikselisler igin
kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2800 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2830 ve 1,2850
sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2750 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye
altinda destek seviyesi olarak 1,2730 ve sonrasinda 1,2700 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Hafta genelinde paritede yasanan yiikselis sonrasinda bugiin Ingiltere’de yilbagi nedeniyle piyasalarin kapali
olacagindan ve uzun haftasonu tatili nedeniyle geri gekilme yasandigini goriiyoruz. ABD’de Chicago satin alma
mudirleri endeksi aciklanacak. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1970TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde
1975TL ve 1985TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1965TL noktasi ilk destek
olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1955TL ve 1950TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor
olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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