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Haftalik Altin Raporu 5 Ocak 2024

Ons Altin g haftadir devam eden yiikselis serisine bu hafta son verecek gibi goriintiyor. Yila dislisle baslangi¢c yapan ons
Altin fiyatlamasini etkileyen kisa vadeli unsurlar FED’in faiz indirimine yonelik beklentilerde olusan bir miktar azalis ve
bunun dolar ve tahvil faizlerinde yasattigi yikselis olarak siralayabiliriz.

Hafta icerisinde ABD’de istihdamin gostergesi olan bir takim verilerin istihdamin halen giliciini koruduguna isaret etmesi
sonrasi FED’in faiz indirimi beklentilerinin kismen bozulmasina neden oldu. %3,8’lere kadar gelen ABD 10 yillik tahvil faizi
yeniden %4’ lizerine dogru hareket etmeye basladi. Persembe gini ADP 6zel sektor istihdam verisi 115bin artis
beklentisine karsilik 164bin artis olarak agiklanirken issizlik haklarindan yararlanma basvurulari da 216bin kisi olan
beklentinin altinda 202bin olarak agiklandi. Piyasalar ilk olarak bu sonuglara tepki verirken ABD 10 yilliklarindaki yiikselisle
beraber dolar endeksi de 103 seviyelerine kadar ylikseldi.

Piyasalarin asil bekledigi veri olan tarim disi istihdam sonuglari ise 170bin artis beklentisine karsilik 216bin artis olarak
aciklandi. Ortalama saatlik kazanglarda ise hem aylik hem de yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %4,1 artisla beklenti Gzerinde
sonuglarla karsilasildi. Ayrica issizlik orani da %3,8'den %3,7’'ye gerileyerek FED'in bekledigi istihdamda yavaslamanin
heniiz tam anlamiyla baslamadigini géstermis oldu.

Son sonuglarin ardindan ons Altin’in 2024 Dolar’a kadar gerileme kaydettigi, fakat buradan da gelen tepkiyle yeniden
2045’e dogru yikselis kaydettigi gozlendi. Veri sonrasi Mart ayina iliskin faiz indirim beklentisinin %58’e dogru bir miktar
gerileme kaydettigi gozleniyor.

Ons Altin’da 6nimizdeki dénemde istihdam verilerinin ne derecede yorumlanacagi blylk ihtimalle FED yetkililerinden
gelecek aciklamalara bagli olarak sekillenmeye devam edecektir. Nitekim gecen hafta icinde Richmond FED yetkilisi Barkin
ek faiz artisi icin potansiyel masada kalmaya devam ediyor aciklamasinda bulundu. Fed tutanaklarinda ise yetkililerin faiz
indirimi konusunda fazla aceleci olmadigi da gozleniyor. Tutanaklarda neredeyse tum katiimcilar enflasyon
gorinimiindeki iyilesmenin yansimasi olarak baz senaryolarinda 2024 sonunda faiz indiriminin uygun olacagini
disiniyor” ifadesine yer verildi.

Sonug olarak hem tutanaklarda ortaya koyulan diisiince, FED yetkililerinden gelen mesajlar ve son istihdam verileri ons
Altin’in yoninl bulmasi konusunda zorlayacak gibi gortintyor. Piyasanin genel beklentisinde son gelismelere karsin
yukarida da beklenti oranini verdigimiz gibi sert bir diislis olmamasi ons Altin’in geri ¢ekilmesinin sinirli kalmasinda bir
etken olabilir. Piyasa, henliiz faiz indirimi konusunda beklentisini sert bicimde degistirmis gériinmuyor. Tarim disi istihdam
verisi sonrasinda gelen alim tepkisinden de bu durumu yorumlayabiliriz.

ilave olarak Ortadogu’da jeopolitik endiselerin de devam ettigini sdylememiz gerekiyor. Tiim bunlarin etkisiyle ons Altin’da
2020-2015 bolgesinde tutunma saglanabildigi sirece gelebilecek tepkilerle 2045-2060 araliginda hareketler gérmemiz
mimkin olabilir. Daha yukari yonli sert hareketler igin ise 6zellikle enflasyonda yavaslamayi daha net ortaya koyacak
verileri gérmeye ihtiyacimiz bulunuyor.
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Ons altinda gecen yilsonu kapanisi 2075 dolar kritik direng seviyesi altinda gerceklesmisti. Gecen
yilin son haftasinda yikselisine devam eden aldin bu direng seviyesi lzerini hafta icinde iki gilin
gecmesine ragmen kalicilik saglayamamisti. Ozellikle ABD gésterge faizi 10 yillik tahvil faizlerinde
%3,80 seviyesine kadar geri cekilme yasanirken, dolar endeksinde 100 seviyesine geri ¢ekilme bu
ylkselisin ana nedeni olarak goziikiyor. Yeni yila basladigimizda Fed ve diger gelismis tilke merkez
bankalarinin, 6zellikle gegen yil siki para politikasi uygulayan bankalarin faiz indirimine gidecegi
beklentisinin asiri satin alinmasi sonrasinda bir diizeltme hareketi yasandi. Bu hafta icinde agiklanan
ABD istihdam verileri beklentilerin tizerinde gerceklesmesi ile birlikte 2025 dolar seviyesine kadar
geri cekilme yasandigi gériiliiyor. Oniimiizdeki hafta ABD’de aciklanacak enflasyon verisi ons altinda
yeni bir oynakliga neden olabilir. Bu nedenle enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Teknik olarak
degerlendirdigimizde 2000 dolar psikolojik destek seviyesine yaklasan altinin bu seviye lizerinde
kalicilik saglamasi 6nemle takip edilecek. Bir 6nceki haftanin haftalik en disiik test edilen
seviyesinin de 2025 dolar oldugunu dusinirsek bu seviye (stlinde ve altinda fiyatlamalar genel
teknik egilimi de belirleyecektir. Bu seviye altinda kalicilik gerceklesirse 2000 ve 1975 dolar
seviyelerine kadar geri ¢ekilme devam edebilir. 2020 dolar Gzerinde tutunma gergeklesmesi
durumunda ise ilk direng seviyesi 2035 dolar olacak, bu seviye lGzerinde kalicilik 2050 ve 2060 dolar
ylukselislerini beraberinde getirebilir. Genel olarak ABD tarim disi istihdam verisi etkisinin sinirli
kalacagini ve geri cekilmelerin piyasa tarafinda alis firsati olarak degerlendirilecegini diisiinlyoruz.
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Gram altinda gecen yilin son haftasinda 6zellikle ons altinda yasanan yikselislerin etkisi ile 1992TL
seviyesi test edilmesine ragmen yine ons altinda bu hafta yasanan geri ¢cekilmelerin etkisi ile yatay
fiyatlamanin devam ettigini soyleyebiliriz. Kur tarafinda yeni yila girilmesi ile birlikte ilk isler
glinlinde bosluklu bir ylkselis acilisi gerceklesmesi sonrasinda hafta genelinde daha sinirli olmakla
birlikte geri gekilmelerin sinirli kaldigi ve yiikselisin devam ettigini goriiyoruz. Oniimiizdeki hafta
yurt icinde sanayi Uretimi verisi aciklanirken, ABD’de enflasyon verisi takip edilecek. Moody’s
Tlrkiye degerlendirmesi 12 Ocak tarihinde acgiklanacak. Diger taraftan Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet simsek ve TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan 11 Ocak tarihinde New York’ta yatirimci
glnleri toplantisina katilacak. Bu gelismeler isiginda kurda geri cekilmeler 6niimizdeki hafta sinirl
kalmaya devam edebilir. Ons altin fiyatlamasi gram altinda trend belirleyebilir diye diistinlyoruz.
Teknik olarak degerlendirdigimizde 1945TL 6nemli destek seviyesi olmaya devam edecektir. Bu
seviye altina dogru geri cekilme yasanmasi durumunda kisa vadeli 1935TL ve 1825TL seviyelerine
kadar asagi yonli fiyatlamanin devam etmesi beklenebilir. 1945TL (izerinde kaliciigin devam
etmesi durumunda ise 1970TL ilk hedef noktasi olacaktir, yukari yonli fiyatlama devaminda ise
1980TL direng seviyelerine dogru yiikselisler gérebiliriz. Ons altinda 2075 dolar ana direng seviyesi
olurken, gram altinda ise ana diren¢ noktasi psikolojik olarak da bakabilecegimiz 2000 dolar
seviyesi olacaktir. Ons altin beklentimize paralel gram altinda da geri ¢cekilmenin sinirl kalarak yeni
haftada yiikselis denemelerinin devam edecegini dlisiiniiyoruz.
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