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Sabah Bulten 25 Ocak 2024

BUGUN GOZLER TCMB VE ECB FAIZ KARARLARINDA OLACAK

Bugin TCMB PPK toplantisinda Merkez Bankasi’'nin politika faizini 250 baz puan artigla %45e ¢cikarmasi ve bunun mevcut
sikilastirma dongusindeki son faiz artisi olmasi bekleniyor. Metin iginde sikilastirma politikasinda hedeflenen seviyeye gelindigi
onuimuzdeki dénemde yurt icinde ve disinda enflasyon, jeopolitik riskler ve resesyon beklentilerinin gerceklesmelerinin takip
edilerek politika belirlenecegi 6zetlenecektir. isveg'in NATO’ya katilimina yoénelik kanun teklifinin TBMM’den gegmesinin ardindan
ABD Bagkani Biden Turkiye'ye F-16 satisinin onaylanmasi igin ABD Kongresi’ne mektup yazdi. Fed, son dénemde ucuz maliyeti
nedeniyle bankalarin yogdun ilgi gésterdigi acil bor¢ verme programinin faizini yukseltti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararini TSI 16:15'te agiklanacak. Politika faiz oranlarinin sabit birakilmasi bekleniyor. ECB
Bagkani Christine Lagarde TSI 16:45'te basin toplantisi diizenleyecek. Toplanti ve agiklamalarda mencut ekonomik géstergelerin
bu dénemde herhangi bir faiz indirimi beklentisi yaratacak sekilde olmadigi, enflasyonla micadelenin ylzde 2 hedefine ulasana
kadar devam edilecedi ve gerekmesi durumunda politika degisikligine gidilecegdi sdylenecektir.

Ons altinda yukselis denemeleri yilbasindan bu giine her zaman dolarda yasanan deger kazanci ve tahvil faizlerinde yasanan
yukselis ile kesildi. Tim bu gelismelere ragmen 2000 dolar altina net bir kirnhm da gérmedik. Bugiin ABD blylme verisi din
aciklanan beklentinin Gzerinde aciklanan PMI verileri sonrasi énemli olacaktir. Gram altin kur ve ons altin fiyatlamalarinda bir yéne
net kirlhm gergeklesmemesinin sonucunu yatay fiyatlama ile veriyor piyasaya. Bugin kurda yatay fiyatlamanin devamini ve ons
altinda diin yasanan geri ¢ekilme sonrasi ylkselislerin de sinirli kalmasini bekliyoruz.

Bu sabah Asya borsalarinda Cin’de beklenen tesvik adimlarinin etkileri hissediliyor. Cin, bankalar i¢in zorunlu karsilik oranini iki
hafta icinde dusurilecegini sOyledi ve daha fazla destek 6nleminin alinacaginin sinyalini verdi. Cin Merkez Bankasi’ndan yapilan
aciklamaya goére piyasaya 139 milyar dolar uzun vadeli likidite saglamak igin zorunlu karsilik orani 5 Subat’'ta yizde 0,5 puan
dusurilecek. ABD vadeli endeksleri de fazla degisim gdstermiyor. Bu arada dolar, tim énemli G-10 para birimleri karsisinda
guclendi ve ABD tahvil getirileri, zayif bir ihalenin ardindan 30 yillik tahvil getirilerinin diin bu yilin zirvesine ¢ikmasinin ardindan
yatay seyretti. .

EKONOMIK
TAKVIM
HQ A 2 & &
ZAMAN ULKE ONEM VERI| BEKLENT ONCEKI| PERIYOT
10:00 Tiirkiye e Kapasite Kullanim Orani - 77,50% Ocak
10:00 | Tirkiye *  iimalat Giveni - 99,1 Ocak
14:00 Turkiye ki Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 45 00% 42 50% Ocak
14:00 | Tirkiye ***  iGecelik Borglanma Faizi = 41,00% Ocak
14:00 | Tarkiye ***  Gecelik Faiz Oranlarn = 44,00% Ocak
14:30 | Tirkiye **  iBrat Déviz Rezenveri - 91.99B =
14:30 | Turkiye *  NetDéviz Rezervieri - 29,50% -
16:15 . Avrupa ***  iFaiz Orani Karan 4,50% 4.50% Ocak
16:30 ABD **  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) 2.00% 4.90% 4. Ceyrek
16:30 ABD = issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurularn 200K 187K -
18:15 Avrupa ***  :AMB Bagkani Lagarde’in Konusmasi = - =
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Bu hafta genelinde 30,30TL seviyesine dogru kurda yulkselis oldugunda bu seviyenin gegilmesi ger¢eklesmiyor
ve genel olarak yatay fiyatlamanin devan ettigini goriiyoruz. Bugiin ABD’de BuylUme, yurt icinde ise TCMB PPk
toplantisi takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 30,20TL seviyesi altina geri ¢ekilmelerde
30,10TL ilk destek olarak karsimiza cikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 30,00TL ve 29,90TL diger
destek bolgeleri olarak takip edilebilir. 30,20TL Uzerinde yukseliglerin devaminda 30,30TL ve Uzerinde 30,35TL
ile 30,40TL seviyeleri haftalik diren¢ bolgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda 10 guinden fazla suredir 33,00TL Uzerinde kayda deg@er bir kaliciik géremiyoruz. Paritede yasanan
geri cekilmelerinde etkisi bu fiyatlamada var. Bugin Avrupa’da ve yurt icinde merkez bankalar faiz kararlari
aciklanacak. Avrupa’da faiz degisikligi beklenmezken TCMB 250 baz puan faiz artirmasi bekleniyor. Teknik
olarak degerlendirdigimizde ik direng noktasi olarak 33,00TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde
fiyatlamalarda ise 33,10TL ve 33,20TL bdlgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Geri ¢cekilmelerde
ilk destek noktasi olarak 32,90TL psikolojik destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
32,80TL ve 32,65TL diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. j\
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ABD dolarinda kayda deger bir degerlenme olmamasina ragmen dolar endeksinin ve tahvil faizlerinin ABD
dolari lehine fiyatlanmaya devam etmesi ile 1,09 altinda kalicilik devam ediyor. Bugiin ECB faiz akararinda bir
degisiklige gitmesi beklenmezken, ABD'de 4. ceyrek bilyume verisi takip edilecek. Teknik olarak geri
cekilmelerde 1,0900 noktasini ve bu seviye altinda 1,0870 bdlgesini yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Bu destek noktalarinin altinda 1,0850 yakindan izleniyor olacak. Yukselislerin devaminda 1,0900 ana direng
noktasi, psikolojik bir direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gecilmesi durumunda 1,0920 ve Uzerinde
1,0950 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Ons altinda yikselis denemeleri yilbasindan bu giine her zaman dolarda yasanan deger kazanci ve tahvil
faizlerinde yasanan yukselis ile kesildi. Tum bu gelismelere ragmen 2000 dolar altina net bir kiriliim da
gormedik. Bugliin ABD biiyime verisi diin agiklanan beklentinin tGzerinde agiklanan PMI verileri sonrasi énemli
olacaktir. Teknik olarak ilk destek noktasi 2010 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2000 ve 1990 dolar diger
destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise 2020 dolar seviyesi Uzerinde kalicilik gergeklesmesi
durumunda 2030 dolar ile 2045 dolar seviyeleri direng bélgeleri olarak takibimizde olacak.
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Diin ingiltere’de beklentilerin iizerinde agiklanan PMI verileri sonrasinda bugiin ABD’de 4. geyrek biiyiime
verisi agiklanacak. Veri sonrasi diin 1,2775 seviyesine kadar yukselen paritede dolar baskisi ile 1,2720 kritik
destek seviyesi altinda kapanis gergeklesti. Bugin yukari denemelerin olmaya devam edebilecegini
dislnuyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2680 seviyesi Uzerinde yeni yikseligler icin kalici
fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk diren¢ noktasi 1,2730 ve Ustlinde fiyatlama icin 1,2750 ve 1,2770 sirasiyla
direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2700 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
destek seviyesi olarak 1,2680 psikolojik destek seviyesi ve sonrasinda 1,2650 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altin kur ve ons altin fiyatlamalarinda bir yone net kirlim gerceklesmemesinin sonucunu yatay fiyatlama
ile veriyor piyasaya. Buglin kurda yatay fiyatlamanin devamini ve ons altinda diin yasanan geri ¢gekilme sonrasi
yukseliglerin de sinirli kalmasini bekliyoruz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1965TL takip edilirken, bu seviye
Uzerinde 1975TL ve 1985TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekiimelerde ise 1960TL
noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1955TL ve 1945TL seviyeleri diger destek

bélgeleri olarak izleniyor olacak.
4¢
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esasiar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zoruniu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsivier yatinm damsmanidi kapsaminda degildin. Yatrom
darigmaniidr hizmeti iye o

jetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercibler dikkat arak kisiye Gze)

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:

%29,63 Karda / %70,37 Zararda
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Birosu
Soguttzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Nod6 Sogutozu Cankaya / ANKARA

Izmir irtibat Biirosu
Mansurogiu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:017 Bayrakli/iZMIR

Denizi Irtibat Birosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvan Bina No: 53 Kat4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Gokturk irtibat Burosu
Giklirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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