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Haftalik Altin Raporu 29 Ocak 2024

Altin fiyatlari gegen hafta 2.010 ile 2.038 dolar arasinda bir aralikta dalgalandi. Net bir yon bulmakta zorlanmaya devam
eden ons Altin’da agiklanan énemli veriler ve kurumsal finansal sonug raporlarina ciliz tepkilerin geldigi gozlendi.

Gegen Cuma gilinli FED’in yakindan izledigi ¢ekirdek PCE verisi %3.0 olan beklentinin altinda %2.9 olarak agiklandi ve
yeniden faiz artinmina iliskin beklentilerde umutlan artirdi. Cuma giinii %46 olan faiz indirim olasiligl yazinin yazildig
siralarda %48’ler diizeyinde bulunuyor. Bakildiginda Mart ayi faiz indirim olasilig sabit birakma olasiligindan halen disiik.
Fakat bu hafta agiklanacak olan FED faiz karari ve Cuma giinki tarim digi istihdam sonuglari resmi degistirecek mi bu
yakindan izlenecektir.

Bu haftanin en 6nemli gelismesi ABD’nin Carsamba glini agiklayacagi faiz karari olacak. Son giinlerde ABD ekonomisinin
glclu faiz artinmlarina ragmen yumusak inis senaryosuna uygun sekilde ilerleyerek enflasyonu dizginleyebilecegine dair
kanit olabilecek veriler piyasalarin faiz indirim beklentilerinin Mart ayinda olabilecegine dair umutlarini azaltmisti. FED
yetkililerinin son sdylemleri faiz indiriminin zamanlamasi konusunda Mart ayinin otesini isaret ederken piyasalarin da bu
veriler sonucunda FED’e yaklastigi bir gériiniim olusmaya basladi. Bu agidan bu hafta Carsamba glinii agiklanacak olan FED
faiz karari ve sonrasindaki Powell'in basin toplantisinin 6nemi oldukga artti. Son gelen ¢ekirdek PCE’deki yavaslamaya
ragmen FED’in bu toplantida Mart ayina iliskin net bir sinyal vermekten kaginacagini dislinliyoruz. Verilere odakl
yaklasimin benimsenmeye devam edilecegi ve yil ortasina kadar olan sirecte FED'in ekonomik gelismeleri izlemek
isteyecegini diisiinliyoruz. Boyle bir durum ons Altin icin negatif fiyatlama etkisi yaratabilir fakat FED’in faiz indirimi ile ilgili
beklentileri devam ettigi middetce bu satis baskisinin ¢ok yogun boyutta olamayacagini da séyleyebiliriz.

Bu hafta acgiklanacak olan tarim disi istihdam degisiminin ise 173bin kisi artis olarak agiklanmasi bekleniyor. Bu veri bir
onceki aydaki veri olan 216bin kisinin altinda. Eger beklentiye paralel dnceki aya gore tarim disi istihdamda diistis meydana
gelirse bu durum faiz indirim ihtimallerinin piyasa beklentisi olarak Mart ayi i¢in yeniden artisina ve ons Altin’in yikselisine
zemin hazirlayabilir. ABD Tarim Disi istihdam Raporu'na ek olarak piyasalar, Sali giinii ABD tiiketici giivenini ve JOLTS is
acihislarini, Carsamba giinii ADP istihdam verilerini ve ingiltere Merkez Bankasi'nin para politikasi duyurusunu, Persembe
glni haftalik issizlik basvurularini ve ISM imalat PMI verilerini takip edecek.

Bu hafta ekonomik veri akisi kadar Ortadogu’da son zamanlarda artis gbsteren jeopolitik endiseleri de yakindan izlememiz
gerekecek. Hafta sonu gelen haberlere gére Urdiin'de Suriye sinirina yakin bir bélgedeki ABD {ssiine yapilan silahli insansiz
hava araci saldirisinda ABD askerlerinin hayatini kaybettigine dair haberler geldi. ABD’den ise bu saldiriya misilleme
yapilacagina dair aciklamalar geldi. Bu son gelismeler disinda bolgede devam eden gerilimin de etkisi glivenli varlik olarak
Altin talebi olusturabilir. Ayrica fiziksel talep acisindan bakildiginda, Cin'in gecen hafta, Ay Yeni Yili kutlamalarinin
baslamasindan birkac glin 6nce ek tesvik dnlemlerinin de gelmesiyle altin talebinin artmasina olanak verdi.

Sonug itibariyla faiz indirimi ile ilgili meselenin tam olarak kapanmadigl ortamda ve jeopolitik endiselerin varhig altinda
simdilik yon bulmakta zorlanan ons Altin fiyatlari icin bu hafta FED faiz karari, tarim disi istihdam raporu ve diger veriler ile
jeopolitik endiseler zorlanilan yonin tayini konusunda destekler olusturabilir. Genel egilimde 2.000 Dolar (zerinde
tutunma saglanabildigi sirece 2.035-2.040 direng seviyelerinin asiimasini bekleyecegiz. Bu seviyeler asilabilirse yeni bir
ylkselis hareketi 2.065-2.080 bolgesine dogru olusabilir.
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Ons altinda bu hafta icerisinde ABD tarafinda aciklanacak veriler 6n plana ¢ikiyor. Haftanin en
onemli beklentisi Fed toplantisi olurken, tarim disi istihdam verisi de ons altin fiyatlarinda oynakliga
neden olabilir. Hafta sonu Urdiin’de yasanan gelismelerin éncesinde Fed FOMC toplantisinda bir
faiz degisikligi beklenmese de Baskan Powell agiklamalarinda Sahin bir tutum olabilecegi beklentisi
ile asagl yonlu baskilanmasi bekleniyordu. Jeopolitik gelismenin simdilik etkisinin sinirh kaldigini
gorlyoruz. Hafta basinda farkli tansiyonu yilkseltecek bir gelisme olmamasi durumunda ons altinda
ylukselislerin sinirli kalmasi beklenebilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde Dolar endeksi 103,50,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,10 seviyelerine yakin seyrederken ons altinda hafta genelinde 2000-
2050 dolar araliginda fiyatlamalarin devam ettigini soyleyebiliriz. Bu nedenle 2020 dolar seviyesi
onemli destek seviyesi olmaya devam ediyor. Bu seviye altinda geri ¢cekilmelerde 2010 dolar diger
destek bolgesi olarak degerlendirilebilir, diger taraftan 2000 dolar psikolojik destek seviyesi asagi
yonliu kirilmadikca destek bolgesi olarak takip edilebilir. Yikselislerin jeopolitik risk veya Fed
beklentisinin terse donmesi ile gergceklesmesi durumunda, ilk direng seviyesi 2030 dolar, gecilmesi
durumunda 2045 ve 2060 dolar seviyeleri haftalik direnc bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda neredeyse yeni yilin ilk ayinin tamaminda yatay fiyatlamanin devam ettigini
soyleyebiliriz. 1930-1990TI arasinda ocak ayi boyunca fiyatlamanin devam etmesinin ana nedeni
ABD dolari ve tahvil faizlerinde zaman zaman geri ¢cekilmeler olsa da yilbasinda yasanilan yiikselisin
kalici olmasi ve bu gelismenin ons altin fiyatlarina yansiyarak, ons altin fiyatlarinin yatay
seyretmesi. Kur tarafinda gecen yili 29,60TL civarinda kapanis gerceklestirdikten sonra ocak ayinin
son haftasina baslarken 30,30TL seviyesine yerlesen bir kur hareketi goriiyoruz. Kurdaki yikselise
ragmen ons altinda yasanan geri ¢ekilmeler gram altin fiyatlarinin belli aralikta hareket etmesine
neden oluyor. Bu hafta Fed FOMC toplantisinin ve devaminda Powell agiklamalarinin ons altini
asagi yonll baskilamaya devam edecegini, kur tarafinda ise ytkselisin sinirli olmakla birlikte devam
edecegini dlstiniyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizde geri ¢ekilmelerde ilk destek noktasi
1970TI, bu seviye altina geri cekilmelerde 1950TI ve altinda 1930TI ana destek bdlgeleri olarak tim
hafta boyunca takip edilebilir. Yiikselislerin kur ve ons altinda yasanacak yukselisler ile birlikte
devam etmesi durumunda ise ilk direng seviyesi 1980TL bu seviye yukar gecilmesi durumunda
1995TL yeni yilda test edilen zirve seviyesi olarak direnc¢ bolgesi olarak karsimiza ¢ikiyor. 2000T|
hala psikolojik direng seviyesi olacaktir, gecilmesi durumunda 2020TI seviyesine kadar hareketin
devami beklenebilir.
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