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OCAK AYI ENFLASYON YORUMU 5 ¢ 1o+ 5024

OCAK AYI ENFLASYONU BEKLENTILERI ASTI..

Ocak ayinda TUFE aylik bazda %6.7 artisla piyasa genel beklentisinin lizerinde bir sonug getirdi. Ocak ayinda yillik bazda
enflasyon ise baz etkisinin de devrede olmasiyla %64.86 oldu. Ocak ayinda vergi diizenlemeleri, asgari Ucret ve emekli
maaslarina yapilan artiglarin etkisiyle olusan fiyat artislari Ocak ayi enflasyonunun yiikselisindeki temel etken oldu. Ayrica ay
icerisinde akaryakit Urlinlerine gelen artislarin da aylik enflasyonun yukselisine etki ettigini de eklemek gerekiyor. Kurdaki
yukselisin etkisiyle ilag fiyatlarinda yasanan artislar ve saglk grubu fiyat artislar da enflasyonun yiikselisindeki diger etkenler
oldu.

Ana harcama gruplarina goére aylik degisimlere bakildiginda en yiksek artisin yukarida bahsettigimiz saglik grubu riinlerinde
meydana geldigini gorliyoruz. Buna gore aylik bazda saglk grubunda %17.68 artis meydana geldi. Bunu, %12.17 ile lokanta ve
oteller, %10.25 ile gesitli mal ve hizmetler grubu izledi. Ocak ayinda giyim ve ayakkabi fiyatlarinda ise %1,61'lik gerileme izlendi.
Yillik bazda artisin en yiksek oldugu ana grup ise %92.27 ile lokanta ve oteller oldu. Gida enflasyonu yillik bazda %72.01
seviyesinden %69.71 seviyesine gerilerken gekirdek enflasyon ise %70.64 seviyesinden %70.48 seviyesine geldi. Cekirdek
enflasyonda %70 lzerinde kalicilik etkisini strdlriyor.

Uretici fiyatlarinda ise Ocak ayindaki artis orani %4.14 oldu. Yillik bazda ise artis %44.20 olurken Aralik ayindaki %44.22’den
kismi bir gerileme yasandi. UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %16.14 ile temel eczacilik iiriinleri ve miistahzarlari, %12.51
ile basim ve kayit hizmetleri, %9.27 ile makine ve ekipmanlari olurken, Aralik Ocak ayinda diists gosteren gruplar %6.32 ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme ve %2.44 ile kok ve rafine petrol Griinleri oldu.

Genel olarak ylksek gelmesi beklenen Ocak ayi enflasyon verisi ardindan gelecek déneme baktigimizda enflasyonun Ocak
ayindaki gerceklesmelerin etkilerinin devami ile birlikte yukari yonli seyrini yil ortasina kadar siirdiirebilecegini sdyleyebiliriz.
Baz etkisinin de devreye girmesiyle birlikte Mayis ayindan itibaren yillik enflasyonda zirvenin gorilmesi beklenebilir. Arada
gececek bu sire icerisinde merkez bankasinin siki para politikasi uygulamalarinin faiz artirrmindan ziyade miktarsal sikilastirma
adimlariyla devam ediyor olmasi, secim slrecine dogru giderken mali politikalarda ciddi bir gevsemeye gidilmemesi, Dolar ve
petrolde ani ve sert yikselislerin yasanmamasi 6nem arz ediyor.

Bu sonuglarin ardindan gozler 8 Subat’ta gerceklesecek olan yilin ilk Enflasyon Raporu’nda olacak. Ocak ayi enflasyon
gerceklesmesi ardindan 2024 yilina iliskin enflasyon tahmininin yine %36 civarinda belirlenmesi beklenebilir. Bu rapor
sunumunda ayni zamanda yeni TCMB baskani Fatih Karahan’in da ilk basin toplantisi gergeklesecek. Bu nedenle piyasalar sayin
Karahan’in ileriye yonelik olarak enflasyonla miicadelede TCMB’nin ne 6lctide kararli olduguna dair s6zIi yonlendirmesine de
odaklanacak. Bize gore yapilacak agiklamalarda gelecek aylardaki olasi faiz indiriminin zamanlamasina iliskin bir sinyalden
ziyade enflasyonla miicadeleye vurgu yapilmaya devam edilerek faizlerin daha uzun siire yiksek kalabilecegine dair mesajlar
agirlik kazanacaktir.
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