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Haftalik Altin Raporu 9 Subat 2024

ABD’den son giinlerde gelen beklenti Gzeri glicli veriler, bu verilerin destekledigi resesyondan uzak kalma olgusu beraberinde
faiz indirim beklentilerini de daha sonraki aylara dogru goétiirdii. Gegen hafta buglin agiklanan tarim disi istihdam sonuglari, sert
faiz artinmlarina ragmen istihdamin giigli kalmayi slirdiirdigiine isaret etti. Hizmet PMI verisinin de 52.5 ile blylme tarafinda
kalmaya devam ettigi gozlendi.

Bu ekonomik gelismelerle birlikte faiz indirim beklentilerini 6teleyen diger durum ise bu hafta birgok FED yetkilisinin yaptigi
aciklamalar oldu. FED vyetkililerinin tamaminin agiklamalarinda faizleri indirmenin erken oldugu sonucuna varildigini
soyleyebiliriz. FED politika yapicilar enflasyonun yeterince dizginlenip dizginlenmedigini degerlendirirken hizli faiz indirimi
beklentilerine karsi temkinli agiklamalar yapmayi siirdiiriiyor. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, faiz indirimlerine iliskin
hesaplamalarinin bir pargasi olarak enflasyon baskilarini asagi ceken daha fazla faktér gérmek istedigini séyledi. Barkin ayrica,
enflasyonu toplu olarak asagi ¢ceken faktorlerin "genislemesini" ve %2 enflasyona yakinda ulasilacagina dair daha fazla gliven
kazanilmasini istedigini ifade etti. Boston Fed Baskani Susan Collins ise gig¢lii bir isglicii piyasasl sayesinde enflasyonun
surdirdlebilir bir sekilde %2'ye dogru ilerledigini teyit eden verilerin ardindan ABD merkez bankasinin bu yil faiz oranlarini
yaklasik 75 baz puan disirmesinin uygun olacagina inandigini soyledi. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin de faiz degisikligi
konusunda sabirli olmaya vakitlerinin oldugu belirtti.

Aciklamalardan anlasilacag lzere FED, faizleri indirmek igin enflasyonda %2 hedefine ulagsmayi ve orada kalmayi arzu ediyor.
Bu nedenle gelecek her yeni verinin 6nemi de artmis oluyor. Simdiye kadar direnen, canli bir ekonomi gériiniim veren bir ABD
gorildigiini soylemek miimkin. Bu agiklamalar ve ekonomik goriinim esliginde FedWatch’a gore, Mart ayinda Fed'in faiz
indirme olasiligl Carsamba giinliinden itibaren 2,5 puan daha puan diserek %16.5'e geriledi. Bir hafta dnceki olasilik ise %36.5
idi. Faiz indirimine iliskin beklentiler 6telenirken ayni zamanda ABD’de tahvil faizleri de yikselisini strdiriyor. 10 yillik tahvil
getirisi Carsamba glinl ge¢ saatlerdeki %4,098 seviyesinden 5,6 baz puan artarak %4,154'e yiikseldi. 30 yillik tahvil getirisi ise
daha 6nceki %4,309 seviyesinden 4,5 baz puan artarak %4,3541'e yikseldi.

Diinya Altin Konseyi'nin degerlendirmesine gore, Altin fiyatlarini bu yil destekleyecek olan Kizildeniz gerilimleri, secim belirsizligi
gibi jeopolitik-siyasi endiseler ve sonunda halen masada olan faiz indirimleri gibi glicli faktorlere ragmen, Altin Ocak ayinda
2023 sonundaki kazanglarini geri verdi. Subat ayina da 6telenen faiz indirimleri sayesinde yine zayif bir giris yapildigi gozleniyor.
Bu zayifliga karsilik Altin fiyatlarini Subat ayinda destekleyebilecek bir unsur olarak Cin Yeni Yili Kutlamalari 6n plana ¢ikiyor. Her
yil diizenlenen festival dncesinde Altin satin almak geleneksel olsa da, bu yilki Ay Yeni Yili tatili icin Altin satislarini etkileyebilecek
bazi unsurlar mevcut. Cin'in "zorlu ekonomik kosullari", Altin fiyatlarinin "tarihsel olarak yiksek" olmasi ve micevherin
cazibesinin seyahat, deneyimler, yemek yeme gibi rekabetle karsi karsiya olmasi da dahil olmak tizere llkede tiketici altin
alimlarinda bu "6nemli ters rizgarlar" fiyatlarin yukar gitmesine engel olabilir.

Sonug olarak hem faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi hem de diger faktorler son giinlerde Altin fiyatlari Gzerinde baski
olusturarak fiyatlarin yoninin bulunmasini zorlastirmis durumda. Bu nedenle Altin’da 6nlimtizdeki hafta da yatay dogrultuda
giden hareketler izlemeyi sirdirebiliriz. Asagida 2015-2000 bolgesi lzerinde tutunma jeopolitik endiseler ve faiz indirim
beklentilerinin slirmesiyle destek bulurken yukarida 2045-2060 boélgesinin asilabilmesi icin de ABD’den gelecek verilerden
ozellikle istihdam ve enflasyonda gerileme ve faiz indirimine yaklasildigina dair sinyallerin artmasi gerekecek. Yilin kalan
periyodunda ise faiz indirim beklentilerinin sirmesi nedeniyle ana yénin yukari olabilecegini diisinmeye devam ediyoruz.
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Ons Altin’da hafta genelinde Ortadogu’da yasanan jeopolitik risklerde yasanan yiikselis ve Fed
Uyelerinin faiz indirim beklentisi ile ilgili beklenen tarihin 6telenebilecegi yoniinde yaptig
aciklamalar arasinda dalgalanma ile gecirdigini soyleyebiliriz. Oniimiizdeki hafta 6zellikle ABD
tarafinda agiklanacak ocak ayi enflasyon verileri 6n plana c¢ikarken, Cin tarafinda yeni yil tatili
nedeniyle hafta genelinde piyasalarin kapali olmasi hacim olarak ons altinda diistis yasanmasina ve
bu gelisme yatay fiyatlamaya neden olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizleri hafta kapanisina dogru
%4,17 seviyesine kadar ylkseldi. Dolar endeksi (DXY) 104 seviyesi lizerinde kaliciigina devam
ediyor. Bu sartlar altinda ons altinda Ussel 50 glinlik agirlikh ortalama 2025 dolar (izerinde
fiyatlamalarin devam etmesi yukari yonli potansiyelin devam ettigini gosteriyor.

Teknik olarak aralik ayi ortasindan itibaren 2000-2055 dolar arasina sikisan ons altinda daralan
lcgen formasyonu icinde 6nimiizdeki haftada da islemlerin devam edecegini diisiniyoruz.
Ozellikle bu formasyon iginde dniimiizdeki hafta icinde veya sonraki hafta bir kirilma yukari veya
asagi yonlu beklenebilir. Diger taraftan ana trend belirleyici seviyelerin asagida 2000 dolar yukarda
ise 2055 dolar olmaya devam edecegini dlisiiniiyoruz. Hafta icinde takip edilecek kisa vadeli destek
direng seviyeleri olarak geri cekilmelerde 2030 dolar ilk destek seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu
seviye altinda 2025 dolar issel 50 ginlik agirlkli ortalama olmakla birlikte yakin destek seviyesi.
Daha asagida 2020 ve 2010 dolar seviyeleri sonrasinda 2000 psikolojik ana destek seviyesi takip
edilebilir. 2030 dolar Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 2045 ilk direng seviyesi, yikselisin
devami durumunda 2055 ve 2065 dolar diger direng seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda yurt icinde gectigimiz hafta en 6nemli gelisme yeni Merkez Bankasi Baskani’'nin
goreve baslamasi ve bu yili ilk enflasyon raporunda yapilan sunum ile birlikte soru-cevap kisminda
kamuoyu ile paylastiklariydi. Sunum sonrasi yapilan agiklamalarda %45 merkez bankasi politika
faizinin yilsonuna kadar devam etme olasiligl toplanti 6ncesine gore daha fazla artigini
soyleyebiliriz. Bu gelisme oOzellikle yeni faiz artislarinin merkez bankasindan kisa vadede
gelmeyecek olmasi kur tzerinde baskiyi artirdi ve kurda devam eden yikselisin sinirli da olsa 6niini
actigini diisiindiyor. Kurda hafta kapanisina dogru 30,70TI seviyelerine dogru yikselisin devam
ettigini ve kapanisin bu seviyeye yakin gerceklestigini gordik. Diger taraftan ons altinda gectigimiz
hafta genelinde yasanan yatay fiyatlamanin gram altin Uzerinde etkisinin sinirl kaldigini
soyleyebiliriz. Diger taraftan ons altinda geri ¢ekilmelerinde sinirli kalmasi gram altinda haftanin
son islem gininde kritik 2,000TL seviyesi lzerine gecis ve bu seviye lzerinde kalicilligin devam
etmesine neden oldu.

Teknik olarak degerlendirdigimizde ise bu hafta da 2,000TL seviyesi belirleyici olmaya devam
edecektir. Hafta genelinde kurda ve ons altinda geri cekilmelerin sinirli kalmasini bekledigimiz icin
2,000TI altina geri ¢ekilmeler 6zellikle ons altin geri ¢ekilmesi ile birlikte olmasi durumunda
piyasada alis firsati olarak gorulebilir. Bu nedenle geri ¢ekilmelerde 2,000TL altinda 1,995TL ilk
destek seviyesi, bu seviye altinda 1,985TL ve 1,975TL seviyeleri diger destek bolgeleri icin takip
edilebilir. Yukselislerde ise tarihi zirve 2,015TL bu seviye altinda 2,010TL, Gzerinde ise 2,025TL
seviyesi direng bolgeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.
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arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.
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Mersis No: 0010056453000026

Q@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iVVSTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale / DENIZLUI

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Burosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eylpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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