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Sabah Bulten 12 Subat 2024

HAFTAYAABD ENFLASYON VE AVRUPA BUYUME BEKLENTILERI IiLE BASLIYORUZ

Dinya genelinde riskli varliklar gegtigimiz cuma giinii yukseldi ve ABD enflasyon verilerinin bu yil faiz indirimi beklentileriyleilgili 5nemii bir
degisiklik olusturmadigi ortamda yakindan izZienen ABD Hazine getirilerinin yikselmesiyle birlikte S&P 500 endeksi 5,000 puanl ik kilometre
tasiniilk kez gecti. MSCI Dunya Endeksi, tglinct gunlik artigini yaparak haftalik bazda %0.4 yukseldi. Cuma guni agiklanan verilere gére
ABD'de tiketici fiyatlari aylik bazda aralik ayinda 6ngoérilenin altinda artti. Veri revizyonu, merkez bankasi faiz degisiklik leri beklentilerini
degistirmeyecek kadar az etkili oldu.

Ocak ay!1 enflasyon verileri ise sall giinii agiklanacak. Sonuglarin ardindan ABD 10 yillik tahvil faiz getirisi, persembe giinki %4.17den
cuma gunu %4.177'ye 0.7 baz puan yikseldi. Faiz beklentileriyle ayni yonde hareket eden 2 yillik tahvil getirisi ise persembe ginki
%4.456'dan %4.4883'e 3.2 baz puan yukseldi. Dallas FED Bagkani Lorie Logan cuma gunu yaptigi agiklamada, faiz oranlarini dugu rmek
icin acelesi olmadigini ve enflasyonun disurilmesinde "muazzam ilerleme" saglandigini ancak teyit icin daha fazla veri gérmek istedigini
sodyledi. Agiklamalarinda ayrica "Ekonomide gordigum riskler giderek daha dengeli hale geliyor, ancak verilere bakmaya devam e tmek
icin burada zaman ayirmamiz gerektigini distundyorum" dedi.

Avrupa'nin en blyuk ekonomisi Almanya'da ise enflasyon ocak ayinda %3.1'e dustl. Bu sonug Avrupa Merkez Bankas'nin faiz indi rimine
ne zaman baslayacagina dair beklentileri artirdi. Ancak, birkag ECB Uyesi, para politikasini gok erken gevsetmeye karsi uyarida
bulunmasinin ardindan Euro bélgesi tahvil getirileri haftalar sonra en yilksek seviyelere ulagti. AMB Yénetim Konseyi Uyesi Pablo
Hernandez de Cos, Avrupa Merkez Bankasi'nin mart ayinda agiklayacadi yeni enflasyon ve ekonomik b lyime gérinimd, faiz oranl arini
ne zaman duslrmeye baslayacagina karar vermesinde ¢gok 6nemli olacagini ifade etti. ABD'de etkili olan enflasyonist toparlanmayi
korikleyebilecek daha iyi performans gdsteren bir ekonomi gérinimu ilk faiz indiriminin zamanlamasina iliskin beklentiler tUzerinde
belirsizlik olugturuyor. Ocak ayindaki istihdam goérinimi ABD ekonomisinin canli oldugunu gésteren bir isaret olarak takip ediliyor. Bu
gorinum mart ay! faiz indirimi beklentilerini dis Urerek Hazine getirilerini ve dolari yikselten FED tGzerindekitemkinliligi artird1. Bu nedenle
dikkatler sali giink Ocak ayi enflasyon verilerine gevrildi. Fiyat baskilarinin yeniden ivme kazandidina dair herhangi bir is aret, faiz indirimi
beklentilerini gelecede dogru itebilir. ABD ocak yillik TUFE verisi igin medyan beklenti %3,4’ten %2,9'a ciddi bir gerilemeye isaret ediyor.
Buna karsin gekirdek enflasyonun %3,9'dan %3,7’ye sinirli gerilemesi bekleniyor. Asya Pasifik'te bugtin tatil sebebiyle Japonyada ABD
tahvilleri islem gérmedi. Ayrica Cin, Hong Kong, Singapur, Tayvan, Giiney Kore, Malezya ve Vietnam piyasalari da tatil sebebiyle kapali.
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10:00 Turkiye — gissizlik Orani (Aylik) - 9,00% Aralik

13:00 Avrupa - AB Ekonomik Tahminleri = : x
Japonya Milli Gun Nedeniyle Tatil

Cin Yeni Yil Nedeniyle Tatil
Hong Kong Yeni Yil Nedeniyle Tatil
Singapur Yeni Yil Nedeniyle Tatil
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[NE] USDTRY +, Daily: US Dollar ws, Turkish Lira

!Tn#Tl ERERRE!
12 Subat 2024 i +. TTTJI .
+ -
reutt? TT
T*T I | | ‘ 29.907E5
wnth '
L] i
]. + * X L2a,36615
't T ’ 2909540
L -'*
”FH + L2agza68
E Dec 7073 14 Dec 2073 23 Dec 2023 4 Jan 2024 13 Jan 2024 23 Jan 2024 1 Feb 7024 10 Feb 2024

Kurda yiikselis kademeli olarak devam ediyor. Yeni haftaya baglarken Cin ve Japonya piyasalarikapali olacak,
ABD’de hazine butce dengesi, yurt icinde ise aralik ayi igsizlik verileri agiklanacak. Yukselisin hafta basinda
devam etmesi ile 30,70TL Uzerinde yeni haftada fiyatlamalarin gergeklesecegini disunlyoruz. Teknik olarak
degerlendirdigimizde kurda 30,65TL seviyesialtina geri cekilmelerde 30,60TL ilk destek olarak kargimiza gikiyor.
Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 30,50TL ve 30,40TL diger destek bélgeleri olarak takip edilebilir. 30,65TL
Uzerinde yukselislerin devaminda 30,70TL ve lizerinde 30,80TL ile 30,90TL seviyeleri haftalik direng bolgeleri
olarak izlenebilir.
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Caprazda paritede yasanan asagdi1 yonli baskiya ragmen Turk Lirasi’'nda deder kaybinin devam etmesiile birlikie
33,00TL Gzerinde haftalik kapanis gergeklesti. Bugiin yurtiginde aralik ayi issizlik verisi agiklanirken, Avrupa'da
veri akigi zayif. Paritede ABD enflasyon verisi sonrasinda yukselisin devam edecegini digtinliyoruz. Teknik olarak
degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 33,15TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye (istiinde fiyatiamalarda
ise 33,25TL ve 33,35TL bélgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. Geri gekilmelerde ilk destek
noktasi olarak 33,00TL psikolojik destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 32,90TL ve
32,80TL diger destek bdlgeleri olarak kargimiza gikiyor.
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Paritede gectigimiz hafta ortasindan itibaren toparlanma egilimi devam etti. Haftay1 1,0780 seviyesi lizerinde
kapatti. Bu hafta sali glinu agiklanacak ABD enflasyon verisi beklentilerin altinda gelmesi durumunda paritede
yukselis devam edebilir. Buguin ABD’de hazine bltge dengesi aciklanacak. Teknik olarak geri cekilmelerde
1,0770 noktasini ve bu seviye altinda 1,0750 bélgesini yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek
noktalarinin altinda 1,0720 yakindan izleniyor olacak. Olasi ylkseliglerin gerceklesmesi durumunda 1,0800 ana
diren¢ noktasi ve psikolojik bir diren¢ seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gecilmesi durumunda 1,0820 ve
Uzerinde 1,0850 seviyeleri diger diren¢ bolgeleri olarak izlenebilir.
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Ons altinda gegen hafta tahvil faizlerinde yukselis, ABD dolarinda deder kazanimi1yasanmasina ragmen haftalk
kapanis 2020 dolar seviyesi Uizerinde gergeklesti. ABD enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonda beklenen zayif
gériniim gergeklesirse yeni yiikselis dalgasi baslayabilir. Teknik olarak ilk destek noktasi 2020 dolar takip
edilirken bu seviye altinda 2010 ve 2000 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise
2025 dolar seviyesi uzerinde kalicilik gergeklesmesi durumunda 2035 dolar ile 2045 dolar seviyeleri direng
bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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NP1 GBPIISD+, Caily: Great British Pound ws US Dollar
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Gegctigimiz hafta paritede yiikseligler sinirli kaldi. Bugiin ingiltere’de veri akigi zayif, ABD’de hazine blitge dengesi
takip edilecek. Genel olarak ingiltere Merkez Bankasinin faiz indirimlerine fed sonrasi baslayacag
disunuldugunden Sterlin’de zayif gérinim pariteyi asagi gekiyor. Teknik olarak degderlendirdigimizde 1,2600
seviyesi Uzerinde yeni yukselislericin kalici fiyattamanin devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2630 ve Ustlinde
fiyatlama icin 1,2650 ve 1,2670 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2600 destek
seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda destek seviyesi olarak 1,2580 psikolojik destek seviyesi ve sonrasinda
1,2550 bélgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda 2,000TL tzeri kalicilik ons altinda yasanan asagdi yonli hareketlerile gegilemiyor. Kur tarafinda ise
yukselislerin sinirlida olsa TCMB enflasyon raporu sunumu ve agiklamalari sonrasinda devam ettigini goriyoruz.
Bugun veri akisi zayif, ABD’de hazine butge dengesi aciklanacak. Teknik olarakilk direng seviyesi 2000TL takip
edilirken, bu seviye Gizerinde 2015TL ve 2015TL seviyesidireng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde
ise 1995TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1990TL ve 1985TL seviyeleri diger
destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrrlayan; Tongug¢ ERBAS  Genel MUdUr Yardimaisi Q IRTIEAT BURBLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduord Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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