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Sabah Bulten 16 Subat 2024

HAFTANIN SON ISLEM GUNUNDE GOZLER ABD UFE VERISINDE OLACAK

ABD borsalari 6nceki giin perakende satis verilerinin beklenenden fazla dismesiyle yukselisle kapandi ve Fed'in 6numuizdeki aylarda faiz indirimine
baslayacagi beklentilerine destek oldu. ABD perakende satislari ocak ayinda otomobil bayileri ve benzin servis istasyonlarindaki disuslerin
etkisiyle %0,8 dusus gosterdi. Veriler, yatinmcilarin sali giini hisse senetlerini diislise geciren beklenenden daha ylksek enflasyon verileri
karsisinda olusan stresi bir miktar torpuledi.

Diunku ABD perakende satislar sonuclarinin ardindan FedWatch’a gore, mayis ayinda en az 25 baz puanlik faiz indirimi ydntundeki olasilik %40'a
yukselirken, haziran ayi igin %79'da kaldi. Din ayrica igsizlik yardimina iligkin ilk bagvurularin 10 Subat'ta sona eren haftada 212.000 olurken
220.000'in beklentisinin altinda kaldi. Bugiin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) raporu ekonomi hakkinda daha fazla ipucu saglayacak.

FED vyetkililerinden faiz indirimi konusunda agiklamalar gelmeye devam ediyor. Atlanta FED baskani Raphael Bostic 6nceki giin yaptigi agiklamada,
ABD merkez bankasinin enflasyon baskilarini azaltmada énemli ilerleme kaydettigini ancak devam eden risklerin faiz indirimi ¢agrisi yapmaya
henlz hazir olmadigr anlamina geldigini sGyledi. Bostic, yiksek enflasyona karsi zafer ilan etmek i¢in henliiz cok erken oldugunu ve "enflasyonun
%2 hedefimize diusmesi konusunda kendisini henliz rahat hissetmedigini" sdyledi. Bostic, meslektaglarinin Fed'in bu yil ¢ kez faiz indirimi
yapabilecegdi yonuindeki ortak beklentisine kiyasla, fiyat baskilarinda dengesiz bir gerileme bekledigi icin 2024 igin iki faiz indirimi 6ngdrduginu
soyledi. Bostic ayrica, Fed'in merkez bankasinin bilangosundan yaklasik 1,4 trilyon dolar ¢ikisina neden olan devam eden bilanco kigultmesini
yavaslatmasi veya durdurmasi igin bir neden gérmedigini de sdyledi.

Avrupa hisseleri Persembe gund, iyi gelen sirket karlarinin Fransa ve Almanya hisselerini rekor seviyeye tasimasiyla yukselirken, yatirimcilar
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde'in euro boélgesindeki enflasyonun disurilme surecine iliskin yorumlarini degerlendirdi. Lagarde,
enflasyon ile ilgili agiklamasinda artan maaglarin giderek daha 6nemli bir faktér haline geldigini syledi. Lagarde ayrica, enflasyondaki disis
2024'te kademeli olarak devam edecek olsa da risklerin devam ettigini ve politika yapicilarin fiyat artiglarinin %2 hedefine geri déndigine dair
daha fazla giivenceye ihtiyaglari oldugunu soéyledi.

Yurt iginde ise dun haftalik TCMB doéviz rezervleri aciklandi. 2023'te rezervlerde yasanan guglu artis, 2024'Un ilk haftalarinda yerini gerilemeye
birakti. TCMB verilerine gore brit rezervler 9 Subat haftasinda 134,9 milyar dolara geriledi. Bir 6nceki hafta brit rezervler 135,4 milyar dolar
seviyesindeydi. 9 Subat haftasinda net rezervlerde ise artis gérildu. Net rezervler 28 milyar dolardan 28,8 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net
rezervlerde de toparlanma izlendi. 9 Subat haftasinda swap hari¢ net rezervler eksi 43,7 milyar dolar oldu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tarkiye g Konut Satislan = 138,6Bin Ocak
10:00 Turkiye g Konut Satiglarn (Yillik) - -33,4% Ocak
10:00 Turkiye X TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi-Yil Sonu TUFE - 39,09 Subat
10:00 Turkiye i Konut Fiyat Endeksi - 1,85% Aralik
16:30 ABD i Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) 0,10% -0,10% Ocak
16:30 ABD e ingaat izinleri 1,520M 1,493M Ocak
16:30 ABD xX Konut Baslangiclan 1,470M 1,460M Ocak
16:30 ABD e Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,1% -0,2% Ocak
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Kurda yurt i¢i piyasalarda yaganan olumlu hava ile birlikte yilkselisin diin hiz kestigini gériyoruz. Ozellikle ilke
risk priminde yasanan geri ¢gekilme kur tzerinde de etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Bugtin yurt icinde konut satiglari
ve fiyat endeksi agiklanacak. ABD’de ise Uretici fiyat endeksi ve insaat izinleri ile konut baslangiclari takip
edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 30,75TL seviyesi altina geri ¢ekilmelerde 30,70TL ilk destek
olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 30,65TL ve 30,60TL diger destek bdlgeleri olarak
takip edilebilir. 30,75TL Uzerinde yukselislerin devaminda 30,80TL ve Uzerinde 30,85TL ile 30,90TL seviyeleri
haftalik direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda o6zellikle paritede yasanan yikselis ile birlikte diin giin icinde 33,25TL seviyesi Uzeri test edildi. Tirk
Lirasr'nda deger kaybi yatay fiyatlamaya donerken ¢caprazda 33,00TL Uzerinde kalicihigin devam ettigini gériyoruz.
Bugiin yurt icinde konut satislari ve fiyat endeksi agiklanacak. Avrupa’da ise diin Lagarde agiklamalari sonrasinda
bugiin veri akigi zayif. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 33,15TL seviyesi takip edilebilir.
Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 33,25TL ve 33,35TL bdlgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor.
Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 33,10TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
33,00TL psikolojik destek seviyesi ve 32,90TL diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Paritede diin toparlanma egilimi yasandi ve yukselis 1,0780 seviyesi Uzerine kadar devam etti. Ginu 1,0750
uzerinde kapatan paritede bugiin Avrupa’da veri akiginin zayif olmasi nedeniyle, ABD’de ac¢iklanacak Uretici fiyat
endeksi ve ingaat izinleri ile konut baglangiglari yakindan takip edilecek. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0750
noktasini ve bu seviye altinda 1,0720 bdlgesini yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin
altinda 1,0700 yakindan izleniyor olacak. Olasi yukselislerin gergeklesmesi durumunda 1,0780 kisa vadeli giin
ici direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gecilmesi durumunda 1,0800 ve Uzerinde 1,0830 seviyeleri diger
direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Ons altinda ABD tahvil faizlerinde yasanan geri cekilme ve kiresel piyasalarda ABD dolarinda gergceklesen deger
kaybi ile din yikselis gerceklesti. 2008 dolar seviyesine kadar gergeklesen yikselis sonrasi ginlik kapanis
2000 dolar (izerinde gergeklesti. Bugiin ABD verileri ons altinda oynakliga neden olabilir, 6zellikle UFE verisi
yakindan takip edilmeli. Teknik olarak ilk destek noktasi 2000 dolar takip edilirken bu seviye altinda 1995 ve
1985 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yiukselislerde ise ilk direng seviyesi 2010 dolar. Bu
seviye Uzerine gegisler yukselis trendinin devam ettigini gosterir. 2020 dolar psikolojik direng seviyesi olacaktir,
daha yukarda ise 2035 dolar seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede yatay fiyatlamanin devam ettigini sdyleyebiliriz. ABD dolarinda yasanan deger kaybina ragmen paritede
diin yasanan yiikseliste 1,2600 seviyesi gegilemedi. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD'de ise Uretici fiyat
endeksi ve ingaat izinleri ile konut baslangiclari takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2580
seviyesi Uzerinde yeni yukselisler i¢in kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk diren¢ noktasi 1,2600 ve Ustinde
fiyatlama igin 1,2630 ve 1,2670 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2570 destek
seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda destek seviyesi olarak 1,2550 psikolojik destek seviyesi ve sonrasinda
1,2530 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda diin guin icinde kur tarafinda yatay asagdi yonli bir fiyatlama gerceklesirken 6zellikle ons altinda
yasanan yukselis ile birlikte 1985TL seviyesine kadar ylkselis gerceklesti. Gun iginde yurt icinden ve ABD’den
insaat ve konut sektorii ile ilgili veriler agiklanacak. Ayrica ABD’de agiklanacak UFE verisi ons altinda kisa vadeli
oynakliga neden olabilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1985TL takip edilirken, bu seviye Gizerinde 1995TL ve
2005TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1980TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1970TL ve 1960TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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