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Haftalik Altin Raporu 16 Subat 2024

Ons Altin gegtigimiz haftayi da bir dnceki hafta oldugu gibi negatif tarafta kapatiyor. Ons Altin’da son zamanlarda meydana
gelen gli¢ kaybinin ana nedenini ise ABD’de daha ileri aylara 6telenen faiz indirim beklentileri oldugunu soyleyebiliriz.

Faiz indirimine baslanacagl dislnillen ayin dnce mart ayindan Mayis’a daha sonra da haziran ayina dogru gitmesinin
nedeni ise gecen hafta ABD enflasyonunun beklentilerin lizerinde agiklanmasi oldu. ABD’de TUFE, aralik ayinda %3.4
artistan sonra Ocak ayinda yillik bazda %3.1 yiikseldi. Aylik bazda ise TUFE Aralik’ta %0.2 artis gosterdikten sonra Ocak
ayinda %0.3 artti.

Yilik TUFE’nin %2.9’a gerilemesi beklenirken bdyle bir sonucun gergeklesmesi enflasyonun umulanin aksine daha uzun
sirede hedefe varacagi algisini olusturunca piyasa beklentisi dahilinde faiz indirim beklentilerinin FED beklentilerine daha
fazla yaklasmasi durumu olustu. Bu durumun fiyatlamasiise ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,3’lere kadar yikselmesi ve Dolar
endeksinde 105.00 seviyesine ulasmasi seklinde gergeklesti.

Dogal olarak bu fiyatlama ons Altin’da satis baskisinin artmasina neden oldu ve hafta ortasinda 1984 Dolar seviyeleri test
edildi. Fakat hafta ortasindan sonra yeniden yukari yonli hareketlerle 2000 Dolar lizerine denemeler gergeklesse de yine
beklentilerin izerinde gelen UFE verisi ile ydn kismen asagiya dénddi.

Simdiye kadar Ozetledigimiz sekilde ons Altin fiyatlamasi ylksek oranda ABD enflasyonunun gidisatina ve bu verinin faiz
indiriminin zamanlamasini etkilemesine goére sekillenmis gériiniiyor. Manset TUFE beklentilerin tizerinde artsa da FED’in
izledigi cekirdek PCE’deki hesaplamalarda manset TUFE’de yer alan bazi iriinlerin yer almamasi ya da agiriginin diisiik
olmasi (saglik tibbi bakim hizmetleri cekirdek PCE’de yer almiyor, barinma maliyetlerinin agirhgi daha distik) gibi etkenler
simdilik enflasyonun gidisati konusunda FED’i endiselendirmis gibi gérinmiyor. Nitekim ABD Hazine Bakani Janet Yellen
gecen sali giini enflasyonla micadelede ilerleme kaydedildigini soyledi. FED yetkililerinin blylk ¢cogunlugu halen %2
hedefinin lGzerinde kalinmaya devam edildigi icin faiz indirimine baslanmasi konusunda aceleci olunmamasi gerektigini, bu
aksiyonu almak i¢in henliz erken oldugunu da ortaya koyuyorlar.

Bununla birlikte zaman zaman kafa karistirici veriler de gelmiyor degil. Ornegin persembe giinii agiklanan perakende satis
verileri beklentilerin altinda kaldi. Bu veri bir anda faiz indirimi ile ilgili beklentilerde yeniden bir miktar artis meydana
getirdi.

Sonug olarak bu gelismelerle birlikte piyasalarin da FED’e yakinlasmasiyla olusan fiyatlama yerine oturmus olabilir.
Bakildiginda son veriler isiginda FedWatch’a gbre, mayis ayinda en az 25 baz puanlik faiz indirimi yéniindeki olasilik %40'a
yikselirken, Haziran ayi igin %79'da kaldi. FED’in de heniiz bu yil 3 faiz indirimi beklentisinde oldugu bir ortamda
degerlendirdigimizde 6nimuizdeki donemde ons Altin’da énemli bir diisiis yonli hareket olusmayabilir. Baktigimizda son
gelen veriler ve 6telenen faiz indirimi beklentilerine ragmen ons Altin’da yeniden toparlanma isteginin 6n plana ¢iktigini
izledik. Oniimiizdeki dénemde faiz indirim beklentilerinin tamamen ortadan kalkmadigi siirece kisa vadede 1985-1975
Dolar seviyelerinde destek bulan bir hareket izleyebiliriz. Yukari yonde de 2000 Dolar (izerine gecebildigi ve tutunabildigi
takdirde 2025-2045 seviyelerine dogru gitme istegi olusturabilecek bir fiyatlama hareketi gérebiliriz.
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Ons altinda gectigimiz haftanin en 6nemli gelismesi ABD tarafinda yayinlanan enflasyon verileriydi.
Beklentilerin Gizerinde agiklanan ocak ayi enflasyon verileri sonrasinda kiiresel piyasalarda ABD
dolarinin deger kazanmasi ve ABD tahvil faizlerinde yasanan yikselis ile asagl yonlii baskinin
yasandigini gérdiik. Haftaya Fed FOMC toplanti tutanaklarinin agiklanmasi dncesinde haftanin ilk
islem gininde ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasi, haftaya sakin bir ons altin
baslangicina neden olabilir. Genel olarak geri ¢cekilmeler sonrasinda ana destek seviyesi 1975 dolar
altina sarkmalar olmamasi ve 2000 dolar civarinda fiyatlamalarin devam etmesi ons altinda geri
cekilmelerin sinirl kalmaya devam edeceginin gostergesi olabilir.

Teknik olarak degerlendirdigimizde diisis trendinin teyit almasi icin 1975 dolar seviyesinin asagi
yonli kirllmasi gerekiyor. Bu seviye asagi yonli kirllmadan geri cekilmelerde ilk destek seviyesi 1995
dolar olarak takip edilebilir. Bu seviyenin asagi yonla kirillmasi durumunda 1975 dolar Gizerinde 1985
dolar kisa vadeli destek seviyesi olarak takip edilebilir. Yikselislerin devam etmesi icin kisa vadeli
2000 dolar tizerinde kaliciligin devam etmesi gerekiyor. 2000 dolar izerinde kalicilik devam ederse
ilk direng seviyesi 2010 dolar olarak takip edilebilir. Yikselislerin devaminda ise 2020 dolar ve
Gzerinde haftalik olarak 2035 ve 2050 dolar seviyeleri takip edilecek diren¢ seviyeleri olarak
karsimiza gikiyor.
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Gram altinda gectigimiz hafta genelinde geri cekilmeler ons altin kaynakli gerceklesti. Kur tarafinda
ylkselis gectigimiz hafta genelinde devam etmesi ¢ok ylksek oynaklik olmamasina ragmen gram
altinda geri ¢ekilmelerin sinirh kalmasina devam etti. ABD enflasyon verisinin beklentilerin
Gzerinde agiklanmasi sonrasinda hafta ortasinda iki glin 1960TL seviyelerine dogru geri cekilen
gram altinda bu seviyede gerceklesen kisa vadeli ikili dip gerceklesmesi sonrasinda yikselis yine
ons altinda yasanan yukari yonla tepki hareketi ile gerceklesti. Haftalik kapanisin 1980TI Gizerinde
gerceklesmesi ve 6niimizdeki hafta TCMB PPK toplantisi beklentisi 6ncesi kurda yikselisin devam
etme ihtimali yikselislerin devamini ons altinda yasanacak tepki yikselisleri ile birlikte
gerceklesebilir.

Teknik olarak baktigimizda yatay trend icinde hareket eden gram altinda Gssel 50 giinlik agirhkl
ortalama 1955TL seviyesi ana destek bolgesi olmaya devam edecektir. Bu seviyenin hemen
Gzerinde 1960TL diger 6nemli destek seviyesi olarak takip edilecektir. Diger yakin vadeli destek
seviyeleri 1970 ve 1980TL seviyeleri olacak. Olasi ytkselislerin devaminda 1980TI tizerinde kalicilik
olusmasi durumunda 1985TL ilk direng seviyesi, bu seviye tzerinde yikselislerde 1995TL ve 2000TL
psikolojik direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Bir 6nceki haftanin test edilen en ylksek seviyesi
ve gram altinda yeni tarihi zirve 2015TL hafta genelinde gerceklesebilecek yikselislerde kritik
Oneme sahip olmaya devam edecektir.
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Q@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iVVSTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale / DENIZLUI

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Burosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eylpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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