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Sabah Bulten 22 Subat 2024

TCMB PPK TOPLANTISINDA POLITIKA FAizi DEGiSiMi BEKLENMiYOR

ABD Merkez Bankasi'nin son toplantisina iliskin tutanaklarda faiz oranlarinin gok erken disirilecegine dair endigelerin goriilmesinin ardindan
Hazine tahvil getirileri 6nceki glin yikselirken, kiiresel hisseler hisse senetlerinin yakin vadeli gérinimunu belirleyecek Nvidia sonuglari éncesinde
yatay kapandi. ABD piyasalarinin kapaniginin ardindan Nvidia'nin finansal sonuglari ise beklentileri asti. Dérdiincl geyrekte sirketin gelirleri 22,1
milyar dolar olarak gergeklesti ve 20,4 milyar dolarlik beklentinin tGzerinde gergeklesti.

Din ayrica FED’in 30-31 Ocak tarihli toplantilarinin tutanaklar takip edildi. Tutanaklar, yetkililerin faiz oranlarini ¢ok hizli disirme konusunda
dikkatli olduklarini belirttiklerini gdésterdi. Tutanaklar, cogu FED yetkilisinin faiz oranlarini dusirmek icin ¢ok hizli hareket edilecegine dair
endiselerini dile getirerek, bor¢lanma maliyetlerini cok uzun sire ylksek tutmak gibi risklerin de agir bastigini ve politika yapicilarin enflasyonun
gidisatina karsi dikkatli olmaya devam ettigini ve bazilarinin merkez bankasinin %2 hedefine dogru ilerlemenin durabileceginden endise ettigini
gosterdi.

Tutanaklara goére "Katilimcilarin ¢ogu, politika durusunu gevsetmek icin gok hizli hareket etmenin risklerine dikkat c¢ekti ve enflasyonun
surdarilebilir bir sekilde %2'ye distip dismedigine karar vermek igin gelen verileri dikkatle dederlendirmenin 6nemini vurguladi. Tutanaklara gére
Fed yetkilileri borglanma maliyetlerinin muhtemelen zirvede oldugu konusunda hemfikir ancak ilk faiz indiriminin kesin zamanlamasi belirsizligini
koruyor. Ayrica yalnizca "birkag" yetkili, faiz indirimi icin ¢cok uzun sure beklemenin ekonomiye getirecegi risklere dikkat gekti.

Bu gelismelerle birlikte bakildiginda artik piyasa katilimcilarin ¢odu Fed'in haziran ayinda faiz indirimine baslamasini bekliyor. Piyasalar artik
Fed'den bu yil 86 baz puanlik faiz indirimi bekliyor; bu, ABD merkez bankasinin 75 baz puanlik genisleme éngérisune yakin, yani yatirimcilarin
yilin basinda fiyatlandirdigi 150 baz puanlik kesintinin yarisi kadar bir indirime isaret ediyor.

Bugtin yurt icinde ise TCMB faiz karari giiniin en énemli gelismesi olarak takip edilecek. Saat 14:00'de agiklanacak kararda bir faiz degisikligi
yapilmasini beklemiyoruz. 25 Ocak’taki toplantida verilen mesaj netti. Bu net mesajda; parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin de géz 6ntinde
bulundurulmasiyla, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik dizeyine ulasildigi ve bu dizeyin gerektigi middetce sirdirilecegi
vurgulanmisti. Bu mesajin faiz artirimlarinda sona gelindigini gosterdigini ve bu nedenle bugunku toplantida artik bekleme moduna gegildiginin
mesajlarinin verilebilecegini dusuinuyoruz. Toplanti metninde 6ncekinde oldugu gibi parasal sikilagtirma surecini destekleme amaciyla, kullandigi
sterilizasyon araclarinin gesitliligini artirarak miktarsal sikilastirmaya devam edecegdi mesajini korumaya devam edecegini de sdyleyebiliriz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 Avrupa > imalat Satin Aima Midiirleri Endeksi (PMI) 47 46,6 Subat
13:00 Avrupa R Tiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,40% 0,20% Ocak
13:00 Avrupa = Tiiketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,80% 2,90% Ocak
14:00 Turkiye e Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 45 00% 45 00% Subat
16:30 ABD iy issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulari 217K 212K -
17:45 ABD Jeick Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 501 50,7 Subat
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Kurda ylkselis son tg¢ gliinde daha dnceki haftalardaki ylkselis ivmesine gore hizlandi. Buguln yurt icinde merkez
bankasi faiz karari agiklanacak. ABD’de ise haftalik igsizlik basvurulari, imalat PMI verisi ve 2. el konut satiglari
yakindan takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 31,00TL seviyesi altina geri ¢ekilmelerde
30,90TL ilk destek olarak karsimiza gikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 30,85TL ve 30,75TL diger destek
bolgeleri olarak takip edilebilir. 31,00TL Uzerinde yukselislerin devaminda 31,10TL ve Uzerinde 31,20TL ile
31,30TL seviyeleri haftalik direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda Tirk Liras’'nda yasanan deger kaybinin bu hafta genelinde artmasi ve kura yansimasi sonrasinda
yukselis devam etti ve 33,60TL lizerine bu sabah gegcilerek, kalicilik devam ediyor. Bugtin yurt icinde TCMB PPK
faiz kararini degistirmesi beklenmiyor. Avrupa’da ise agiklanacak ocak ayi enflasyon verisi ve imalat PMI verisi
yakindan takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 33,70TL seviyesi takip
edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 33,80TL ve 33,90TL bdlgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana
cikiyor. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 33,60TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda 33,50TL psikolojik destek seviyesi ve 33,40TL diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Paritede 1,0800 Uzerinde kalicilik devam ediyor. Bu sabah Ussel 50 GAO. 1,0830 seviyesinde fiyatlama devam
ederken dolar endeksi 104 seviyesi altina geriledi. Bugiin ABD’de haftalik issizlik bagvurulari, imalat PMI verisi
ve 2. el konut satiglari, Avrupa’da ise agiklanacak ocak ayi enflasyon verisi ve imalat PMI verisi yakindan takip
edilecek. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 1,0800 noktasini ve bu seviye altinda 1,0780 bdlgesini yakin destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0750 yakindan izleniyor olacak. Olasi yukseliglerin
gerceklesmesi durumunda 1,0820 kisa vadeli giin ici direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi
durumunda 1,0850 ve Uzerinde 1,0870 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Ons altinda kiresel piyasalarda ABD dolarinda deger kaybi devam ederken, tahvil faizlerinde yiiksek seyrin
devam etmesi fiyatlamanin 2030 dolar seviyesinde yatay seyretmesine neden oluyor. Bugtin veri akisinin tahvil
fiyatlari Uzerine etkisi takip edilebilir. ABD 10 yillik %4,30 altina gerilemesi yukselis firsati verebilir. Teknik olarak
ilk destek noktasi 2025 dolar takip edilirken bu seviye altinda 2020 ve 2010 dolar diger destek bélgeleri olarak
karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise ilk direng seviyesi 2030 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler ylkselis trendinin
devam ettigini gosterir. 2035 dolar psikolojik diren¢ seviyesi olacaktir, daha yukarda ise 2045 dolar seviyesi
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede 1,2600 (izerinde kalicilik devam ediyor. ingiltere’den bu hafta genelinde veri akisi sinirl kalmaya devam
edecek. ABD’de ise diin aksam aciklanan Fed FOMC tutanaklarinda net bir gérus agiklanmamasi kismen ABD
dolarinda deger kaybi yaratmasina neden oldu. Bugliin ABD’de haftalik issizlik bagvurulari, imalat PMI verisi ve
2. el konut satislari agiklanacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2650 seviyesi tzerinde yeni yukselisler
icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk diren¢ noktasi 1,2650 ve ustinde fiyatlama icin 1,2670 ve 1,2700
siraslyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2620 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye
altinda destek seviyesi olarak 1,2600 destek seviyesi ve sonrasinda 1,2580 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Paritede 1,2600 (izerinde kalicilik devam ediyor. ingiltere’den bu hafta genelinde veri akigi sinirli kalmaya devam
edecek. ABD’de ise diin aksam agiklanan Fed FOMC tutanaklarinda net bir goriis agiklanmamasi kismen ABD
dolarinda deger kaybi yaratmasina neden oldu. Bugliin ABD’de haftalik issizlik bagvurulari, imalat PMI verisi ve
2. el konut satiglar agiklanacak. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2025TL takip edilirken, bu seviye lizerinde
2030TL ve 2040TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2020TL noktasi ilk destek
olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2010TL ve 2000TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izleniyor
olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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