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Sabah Bulten 23 Subat 2024

TCMB FAIz DEGISTIRMEDI, iHTIYAGC DURUMUNDA SIKILASMA SINYALI VERDI

DiUn TCMB faiz karari da yurt iginde yakindan takip edildi. TCMB, politika faizini %45 seviyesinde tuttu. Karar ile birlikte yayimlanan agiklamada
“Kurul, politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon beklentileri
ongorulen tahmin araligina yakinsayana kadar sirdirtlecegini degerlendirmistir’ denildi. Karar ile birlikte yayimlanan agiklamada “Kurul, politika
faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin
aralijina yakinsayana kadar surdirtlecegini degerlendirmistir. Enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma éngérilmesi durumunda ise
para politikasi durusu sikilastirilacaktir.” denildi. Metinde kullanilan bu ifadelerin 25 Ocak’taki toplanti metninden bir miktar daha sahin tonda
oldugunu sdyleyebiliriz. TCMB’nin yil sonunda enflasyon hedefi %36-42 araliginda oldugundan bu ifadeden yil sonuna kadar faizlerin ylksek
seviyelerde kalacagi dusunulebilir. Ayrica enflasyon gériinimuinde olasi bir bozulma durumunda para politikasi gézden gecirilecektir yerine
sikilagtirilacaktir ifadesi de daha sahin bir tonun kullanildigina isaret ediyor. TCMB'’nin ayrica Turk Lirasr’'nin reel dederlene surecine de etki edecek
politikalari siirdiirecegine dair mesajini da metinde verdigini gértiyoruz. Sonug olarak TCMB, simdilik izleme moduna gegerek, gelismelere gére
oncellikle miktarsal sikilastirma énlemlerini gliclendirerek hareket etmeye devam edecek gibi gériniyor.

Yurt digi piyasalar tarafinda ise yapay zeka ¢ip Ureticisi Nvidia'nin etkileyici sonuglari, Persembe gini kiresel olgekte rekor seviyelerdeki
piyasalarda dalgalanmalar yaratti. Bu dalgalanmalar arasinda, Japonya'nin Nikkei endeksinin 1989'dan bu yana ilk kez yeni bir zirveye ulagsmasi
da bulunuyordu. Ayni zamanda, ekonomik verilerin erken faiz indirimi umutlarini engellemesiyle tahvil getirileri genellikle artti.

ABD’de dunku veriye goére haftalik igsizlik yardimi basvurularinda beklenmedik bir diisiis yasandi, bu da subat ayinda istihdam piyasasi
blyidmesinin muhtemelen saglam oldugunu ve Fed'in faiz indirimine baslamasi i¢in aciliyetin bulunmadigini yeniden gésterdi. Din ayrica Dolar
endeksi ¢ haftanin en dislk seviyesine geriledi ve ardindan kayiplarini azaltti. Tipik olarak faiz beklentileriyle ayni yonde hareket eden iki yillik
ABD Hazine getirisi, 5,9 baz puan artisla %4,712 seviyesine yikseldi. Son veriler ve tutanaklardan gikan sonuglara gére FedWatch’a gére, piyasa
fiyatlamasi1 Mayis ayinda ilk indirim i¢in tgte bir olasilik 6ngdériyor.

Euro bolgesi getirileri, Fed'in gegen garsamba gini yayinladigi toplanti tutanaklarinda politika yapicilarin erken hareket etmekten endise
duyduklarini géstermesinin ardindan, bu yil Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimi beklentilerini 100 baz puanin altina gekmesiyle son birkag ayin
zirve seviyelerine yukseldi. DUn Avrupa Bolgesi'nde aciklanan PMI verilerinde is faaliyetlerindeki gerileme subat ayinda hafiflerken hizmet
sektoériinlin alti aylik daralma serisini kirmasi ve imalattaki kétilesmeyi telafi etmesiyle toparlanma isaretleri verdi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Turkiye T Kapasite Kullanim Orani - 76,20% Subat
10:00 Turkiye * imalat Guveni = 1009 Subat
10:00 Avrupa e Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) i -0,30% -0,10% (4. Ceyrek)
11:00 Turkiye e Yabanci Turist Girisi (Yillik) - 3,51% Ocak
12:00 Avrupa iy Almanya Ifo ig iklimi Endeksi 855 85,2 Subat

Japonya piyasalarn tatil nedeniyle kapali olacak
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Din TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi. Agikladigi metin icinde enflasyonda yasanabilecek bozulma
durumunda para politikasinda sikilastiriimaya gidilecektir ibaresi 6n plana ¢ikti. Kurda giin sonuna dogru 31,00TL
altinda kalicilik gérmemize ragmen bu sabah tekrar 31,00TL Uzerinde fiyatlandigini sdyleyebiliriz. Teknik olarak
degerlendirdigimizde kurda 31,00TL seviyesi altina geri cekilmelerde 30,90TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 30,85TL ve 30,75TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. 31,00TL
uzerinde ylkseliglerin devaminda 31,10TL ve uzerinde 31,20TL ile 31,30TL seviyeleri haftalik direng bdlgeleri
olarak izlenebilir.
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Caprazda dun paritede yasanan 1,0890 yiikselisi ile birlikte Tirk Liras’'nda yasanan deger kaybi ile yikselis
33,90TL seviyelerine yakin yukseligler goruldi. Dinki TCMB PPK toplantinda faiz degisikligi olmamasina ragmen
sahin bir metin aciklamasi olmasi kurda kisa sureli baski olusturdu. Avrupa’da Almanya biytime, yurt icinde
kapasite kullanim ve imalat giiveni verileri takip edilecek.. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi
olarak 33,70TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 33,80TL ve 33,90TL bdlgeleri diger
direng seviyeleri olarak én plana gikiyor. Geri gekimelerde ilk destek noktasi olarak 33,60TL destek seviyesi takip
edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 33,50TL psikolojik destek seviyesi ve 33,40TL diger destek bolgeleri
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Parite din gin icinde ABD dolarinda yasanan deger kaybi ile birlikte 1,0890 seviyesine yakin ylkselis
gercgeklestirdi. Aciklanan PMI verileri icinde imalat PMI verilerinin Avrupa’da zayif, ABD’de beklenti Uzeri
aciklanmasi ile geri ¢cekilme tssel 50 GAO. 1,0830 seviyesi altina kadar devam etti. Aimanya blyUme verisi takip
edilecek. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 1,0800 noktasini ve bu seviye altinda 1,0780 bdlgesini yakin destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0750 yakindan izleniyor olacak. Olasi yukseliglerin
gerceklesmesi durumunda 1,0830 kisa vadeli giin i¢i direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi
durumunda 1,0850 ve Uzerinde 1,0870 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Ozellikle ABD tahvil faizlerinde 10 yillik tahvil faizinde %4,35 seviyesine yaklagan oranlar ons altinda asagi yénlii
baskinin devam etmesine neden oluyor. Dider taraftan diin agiklanan PMI verileri sonrasinda dolar endeksi
tekrar 104 seviyesine yaklasti. Bugiin veri akisi sinirli gergeklesirken, bu gelismelere ragmen ons altin 2020
dolar (izerinde tutunmay! basariyor. Teknik olarak ilk destek noktasi 2025 dolar takip edilirken bu seviye altinda
2020 ve 2010 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise ilk direng seviyesi 2030
dolar. Bu seviye Uzerine gegisler yikselis trendinin devam ettigini gosterir. 2035 dolar psikolojik direng seviyesi
olacaktir, daha yukarda ise 2045 dolar seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede zayiflayan ABD dolar etkisi ile duin yukselis ile birlikte 1,2700 seviyesi Uzeri test edildi. Sonrasinda ABD
tarafinda aciklanan PMI verilerinde imalat tarafinda glgli gorinimin devam etmesi ABD dolarinin
degerlenmesine neden oldu. Sonrasinda 1,2630 ussel 50 GAO. Yakin seviyeden kapanis gerceklesti. Bugin
her iki bolgeden veri akisi zayif gerceklesecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2650 Uzerinde ylkseligler
icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk diren¢ noktasi 1,2670 ve ustinde fiyatlama icin 1,2700 ve 1,2730
siraslyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2650 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye
altinda destek seviyesi olarak 1,2620 destek seviyesi ve sonrasinda 1,2600 bolgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altin bu hafta diin ve diinden énceki giin 2030TL ve 2025TL seviyelerini ard arda test etti. Ozellikle kur
fiyatlamasinda yiikselisin devam etmesi ve ons altinda geri ¢cekilmelerin sinirli kalarak yikselis denemelerin
oldugu dénemlerde bu yeni zirveler test edildi. Buglin yurt icinde kapasite kullanimi ve imalat gliveni verileri takip
edilecek. Kurda ve ons altinda orta vadede yulkselis devami bekliyoruz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2025TL
takip edilirken, bu seviye lGzerinde 2030TL ve 2040TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri
cekilmelerde ise 2020TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2010TL ve 2000TL
seviyeleri diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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