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Sabah Bulten 1 Mart 2024

BUGUN GOZLER AVRUPA’DA AGIKLANACAK ENFLASYON VERISINDE OLACAK

Onceki giin S&P 500 ve Nasdaq rekor seviyelerde kapanis yaparken kiiresel gésterge endeksi de giinii yiikseligle tamamladi.
Merakla beklenen ABD enflasyon verileri, yatirimcilar igin surpriz yapmadi ve ABD tahvillerinin getirisini asagi gekmeye yardimci
oldu. Nasdaqg, Wall Street'in 6nceki ginkiu ABD kisisel tuketici harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri 6ncesinde yatirimcilarin
endiselerine bagli olan dususinden toparlanarak iki yildan fazla bir stredir ilk kez rekor kapanis seviyesine ulasti.

Fed’in tercih ettigi enflasyon &lgcitli olan PCE verileri, neredeyse Ug¢ yilin en dusuk yillik enflasyon artisini gosterirken Fed'in
Haziran'da faiz indirimine gitme olasiligini masada tuttu. Kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi gegen ay %0,3 artti. Aralik
ay! verileri, PCE fiyat endeksinin énceki olarak bildirilen %0,2'lik artis yerine %0,1 arttigini géstermek Uzere asagi yonlu revize edildi.
Enerji maliyetlerinin %1,4 dismesiyle mallarin fiyatlari %0,2 azaldi, bu da %0,5 artan gida fiyatlarini dengeledi. Cekirdek PCE ise
yilhik %2.8 artis ile beklentiye paralel geldi. Bu sonu¢ Mart 2021'den bu yana gorulen en kuguk artis oldu. Aylik bazda ¢ekirdek PCE
ise %0,4 artis gosterdi. Dunku veriler tiketici harcamalarinin gegen ay yavagladigini gésterirken bu yavaglamanin motorlu araglar,
mobilya ve dider uzun édmurlt ev ekipmanlari da dahil olmak Gzere mallara yonelik harcamalardaki azalmalardan kaynaklandigi
g6zlendi. Ancak hizmetlerin maliyetlerinin 12 ayin en yiksegi olarak artmasiyla, isletmelerin yilin baginda fiyatlari artirdigi muhtemel
oldugu icin ilk Fed faiz indiriminin zamanlamasi belirsiz kaliyor. Saglik hizmetleri, restoranlar, oteller ve motel gibi hizmetlerin yani
sira rekreasyon da dahil olan hizmetler, ABD merkez bankasinin enflasyonla micadelesinde dnem verdigdi alanlar olarak biliniyor.
Bu sonuglara gére baktigimizda faiz indirimi icin beklentiler Haziran ayini gdsteriyor.

Tahviller, ABD PCE verilerinin beklenenden daha kétl olmadiginin tesellisiyle yikseldi. 10 yilhk Hazine tahvili getirisi, 4 baz puan
disuUs yasadiktan sonra %4,2639 seviyesinde kaldi. 10 yillik getiriler gegen hafta piyasalarin erken faiz indirimi bahislerini geri
cekmesiyle 29 baz puan yukselmisti. Buglin ise Avrupa Bélgesi'nden enflasyon sonuglarini alacagiz. Avrupa'da, Almanya, Fransa
ve ispanya'daki enflasyon okumalari ¢ogunlukla beklentiler dogrultusunda hafiflemisti. Bu da bugiin agiklanacak Euro bélgesi
enflasyon verileri igin diislise isaret olabilir. Manset TUFE’de yillik bazda énceki %2,8'den %2,5’e dogru bir yavaslama bekleniyor.
Cekirdek TUFE’de ise yillik bazda %3,3'den %2,9'a dogru diisiis beklentisi bulunuyor. Béyle bir sonug gelmesi durumunda Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz indirimine yonelik beklentiler gii¢ kazanabilir ve zamanlanin erkene cekilmesi ile ilgili olasiliklarda artiglar
meydana gelebilir.

EKONOMIK

TAKVIM
ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKIi PERIYOT
10:00 Turkiye 25 imalat Sektdri PMI - 492 Subat
12:00 Avrupa xe imalat Sektéri PMI 461 46,1 Subat
12:30 ingiltere Pl imalat Sektéri PMI 471 471 Subat
13:00 Avrupa il TUFE (Yillik) 2,5% 2,8% Subat
17:45 ABD i imalat Sektéri PMI 51,5 515 Subat
18:00 ABD = ingaat Harcamalan 0,2% 0,9% Ocak
18:00 ABD Y Michigan Enflasyon Beklentisi 3% 3% Subat
18:00 ABD iy ISM imalat PMI Endeksi 495 491 Subat
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Din ABD veri akisinda piyasanin odaklandigi veriler agiklandi. Fed'in yakindan takip ettigi yillik ¢ekirdek PCE
verisi beklentiler paralelinde %2,8 puan olarak agiklandi. Yurt iginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) 2023
yilinda %4,5 artti. Issizlik maasi basvurulari da 215bin kisi ile beklentilerin (izerinde oldu. Teknik olarak
degerlendirdigimizde kurda 31,25TL seviyesi altina geri cekilmelerde 31,20TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 31,10TL ve 31,00TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. 31,25TL
Uzerinde ylkseliglerin devaminda 31,35TL ve uzerinde 31,45TL ile 31,50TL seviyeleri haftalik direng bdlgeleri
olarak izlenebilir.
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Diin TUIK tarafindan agiklanan Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (GSYH) 2023 yilinda %4,5 ile beklentilerin lizerinde
gercgeklesti. Almanya’da ise igsizlik orani verisi %5,9 puanla beklentilere paralel agiklandi. Aimanya'da gecici AB
uyumlu TUFE Subat'ta yillik %+2.7 oldu. Bugiin her iki bdlgeden PMI verileri ile Avrupa enflasyon verisi takip
edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 33,95TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
Ustlinde fiyatlamalarda ise 34,00TL ve 34,20TL bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. Geri
cekilmelerde ik destek noktasi olarak 33,85TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
33,75TL psikolojik destek seviyesi ve 33,65TL diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Bu hafta net bir yon belirleyemeyen parite diin ABD’de agiklanan cekirdek PCE beklentiler dahilinde %2,8
aciklaninca yukari yénlii sinirli fiyatlandi. Almanya’da issizlik sabit kaldi. isgiicii piyasasi saglam bir tablo giziyor.
Bugiin aciklanacak Avrupa TUFE yillik verisi, imalat sektérii PMI ile ABD'de aciklanacak imalat sektérii PMI ve
ingaat harcamalari guin igerisinde takibimizde olacak. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0800 noktasini ve bu
seviye altinda 1,0780 bdlgesini yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0750
yakindan izleniyor olacak. Olasi yukseliglerde 1,0830 kisa vadeli gun i¢i ilk direng seviyesi. Bu seviyenin yukari
yonli gegilmesi durumunda 1,0850 ve lzerinde 1,0900 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Bu hafta 2.024-2.038 dolar araliginda islem goren Ons Altin giini Gssel 50 glinlik hareketli ortalamasinin 2030
dolar lzerinde tamamladi. Din ABD igin kisisel harcamalar beklentiler paralelinde geldi. Haftalik igsizlik maas
basvurulari 215 Bin kisi ile beklentilerin Gzerinde agiklandi. PCE verilerinin beklentilere paralel gelmesi altin igin
pozitfi bir hava yaratirken yukari yénlii egilimin devamini bekliyoruz. Teknik olarak ilk destek noktasi 2040 dolar
takip edilirken bu seviye altinda 2030 ve 2020 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikseliglerde
ise ilk direng seviyesi 2045 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler ylikselis trendinin devam ettigini gosterir. Yikselis
devaminda ise 2055 ve 2065 dolar seviyeleri direng bolgeleri olacak.
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Paritede satis baskisi diin giin boyunca devam etti. ABD’de duin agiklanan ¢ekirdek PCE verisi %2,8 ile beklenti
dahilinde agiklandi. 50 gunlik hareketli ortalama 1,2640 glgli bir direng olarak seviyesi halini aldi. Satig
baskilarinin devam etmesi durumunda ilk hedef 1,2600 olarak kargimiza ¢ikiyor. Bugiin Turkiye saati ile 12:30°'da
aciklanacak Ingiltere PMI verisi takibimizde olacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2630 (izerinde
yukseligler i¢in kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk diren¢ noktasi 1,2630 ve Ustlinde fiyatlama icin 1,2650
ve 1,2670 sirasiyla direncg bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2600 destek seviyesi takip edilecek.
Bu seviye altinda 1,2580 destek seviyesi ve sonrasinda 1,2550 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Diin TCMB tarafindan para ve banka haftalik istatistikleri agiklandi. Turkiye’nin altin rezervleri 1 milyar 155 milyon
dolar artigla 48 milyar 116 milyon dolardan 49 milyar 271 milyon dolara ylkseldi. Gram altin yukari yonli
olusturdugu kanal igcinde ytkselisini sinirli sekilde siirdiirmeye devam ediyor. Ons ve dolarda glglenmeler ile
2050TL uzerinde kalicilik devam edecegini ve yiikselisin kalici olacadini disuntyoruz. Teknik olarak ilk direng
seviyesi 2060TL takip edilirken, bu seviye lzerinde 2070TL ve 2080TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip
edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2050TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2040TL ve

. 2030TL seviyeleri diger destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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