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Subat Ay Enflasyon Yorumu 4 Mart 2024

TUIK’in acikladigi Subat ayi enflasyon verileri piyasa beklentisinin tizerinde sonug getirdi. TUFE'deki degisim 2024 yili Subat
ayinda bir 6nceki aya gore %4,53, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67,07 olarak gerceklesti.

Bu sonugla yillik bazda enflasyon Ocak ayindaki %64,86’dan sonra Subat ayinda da yukari yonli seyrine devam etti. Yillik
bazda en dislk artis gbsteren Griin grubu %43,44 ile giyim ve ayakkabi olurken en yliksek artis %94,78 ile lokanta ve oteller
oldu.

Aylik bazda ise egitim grubu %12,76 ile manset TUFE (izerinde yiikselis gésterdi. Aylik manset TUFE lizerinde artis gdsteren
diger iki Grin grubu ise %8,25 artis ile endeks hesaplamasindaki agirligi %24,98 ile en yiiksek grup olan gida ve alkolsiiz
icecekler, %5,43 ile lokanta ve oteller oldu. Subat ayi itibariyla, 12 temel bashgin endeksinde disls gerceklesirken, 6 temel
basligin endeksinde degisim olmadi. 125 temel basligin endeksinde ise artis gerceklesti. Gida fiyatlarinda Subat ayinda da
uygulanan politikalara karsin heniiz bir yavaslama olusmadig izleniyor.

Cekirdek gostergelerin icerisinde C endeksinin yillik bazda bir dnceki aya gore %72,89 ile artmaya devam ettigi goriltyor.
(Ocak: %70,48) Aylik bazda cekirdek TUFE’de ise Ocak ayindaki %7,58 artistan sonra Subat ayinda %3,57 artis ile bir miktar
yavasladigl gbzleniyor.

Sonug olarak hem manset TUFE’de hem de gekirdek TUFE’de yukari yonlii seyir beklentilerin bir miktar izerinde hareket
etmeyi slrdiriyor. Genel olarak beklenti ise Mayis ayi itibariyla baz etkisinin devreye girmesiyle enflasyonda zirve
seviyelerin %72-75 bandinda bir yerde olusup gerilemenin baslamasi yoniinde oldugunu belirtmek gerekiyor. %67,07 yillik
enflasyon ile yil sonu TCMB hedefi olan %36 arasindaki fark acilsa da bu hedefe ulasilabilmesi konusunda bahsettigimiz
zirve seviyelerinin yil ortasina kadar gecilmemesi de 6nemli olacak.

Bu baglamda Mart ayi itibariyla girdigimiz secim sireci ve buna baglh harcamalardaki olasi artislarin da yakindan izlenmesi
gerekiyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in bu sabah yaptigl konusmasinda 6n plana ¢ikardigl “6niimizdeki
aylarda i¢ talepte ihmh bir seyri net olarak gorecegiz”, “KDV, gelir vergisi, kurumlar vergisi genel oranlarinda artis
olmayacak.” ve “maliye politikasinda enflasyonu yiikseltecek bir adim atmayacagiz” ifadeleri enflasyonda istenen hedeflere
ulasilmasi konusunda halen birtakim adimlarin atilabilecegini ve enflasyonla miicadele i¢in uygulanan politikanin devam
edecegine isaret ediyor. Bu stratejinin slirmesi durumunda ve enflasyonda olasi keskin bir artis olmamasi durumunda
simdilik Subat ayina iliskin agiklanan ve beklentiyi bir miktar asan aylik enflasyon ve buna bagh olarak olusan %67,07’lik
yillik enflasyon oraninin izlenen patikaya paralel beklenebilecek bir sonug oldugu séylenebilir.
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