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Sabah Bulten 5 Mart 2024

AVRUPA’'DA UFE, ABD’DE PMI VERILERI GUN iGINDE ON PLANA GIKACAK

ABD’de endeksler yatirimcilarin ekonomik veriler ve Fed Bagkani Jerome Powell'in kongrede yapacagdi konusma dncesinde duraksamasi nedeniyle
dalgali bir igslem giininiin ardindan énceki guini hafif disltsle kapatti. Yatirimcilar bugtin agiklanacak hizmet PMI verileri ve Cuma guinii agiklanacak
tarim disi istihdam verileri gibi dnemli aylk verilerden ABD ekonomisindeki gorinimu beklemeye gecti. Din ayrica Altin fiyatlari, Fed'in Haziran
ayinda faiz indirimi yapacagdina dair artan beklentilerin etkisiyle dnceki giin Ug¢ ayin zirvesine ulasti. Altin ayni zamanda Orta Dogu'da artan
gerilimlerden, Kizildeniz'de gemi tasimaciligina yonelik saldirilardan, Cin ekonomisindeki sorunlardan ve yil sonunda yapilacak ABD baskanlik
secimlerinden de destek buluyor.

Bu arada, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in, enflasyonun Fed’in %2 hedefinin Gzerinde kalmasi riski nedeniyle faiz oranlarini diigsiirmenin
aciliyeti olmadigi yoniindeki sahin tonda yorumlarda bulundu. Bostic, Fed'in bu yilin sonuna kadar iki ¢eyrek puanlik faiz indirimini onaylamasinin
hala uygun olacagini disiindiginu de belirtti. Ancak Fed'in mevcut ekonomik glictin "kdpUk" ve yeni bir enflasyon turuna déniismediginden emin
olmak igin "ince bir gizgide" yuriduguni de sodyledi. Bostic, faiz indirimleri bagladiginda, bunlarin "arka arkaya" olmasini 6ngérmedigini, hizinin
"piyasalardaki katihmcilarin, is dinyasi ve hane halklarinin nasil tepki verecegine" bagli oldugunu ifade etti.

Asya piyasalarinda ise parlamentonun bir haftalik yillik oturumu olan Ulusal Halk Kongresi'nin baglangicinda ekonomiyi desteklemeye yonelik
blylk tesvik planlarini agiklamamasi nedeniyle Cin hisse senetleri bugtin disiis yonlli hareket ederken bdlgedeki emsallerini de beraberinde
surikledi. Cin hikimeti, gegen yilki ekonomik blyime hedefini bu yil igin "yaklasik %5" olarak korudu ve gegen yil revize edilen %3,8'lik bitge
acigini ekonomik Uretimin %3'0 oraninda azaltma planlarini duyurdu. Avrupa’da ise yatirimcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin bu haftaki para
politikasi toplantisi 6ncesinde temkinli bir tutum sergilemesiyle Avrupa hisse senetleri dnceki gunl tim zamanlarin en yiksek seviyelerinin hemen
altina geriledi.

Diin yurt iginde ise TUIK'in agikladigi Subat ayi enflasyon verileri piyasa beklentisinin (izerinde sonug getirdi. TUFE'deki degisim 2024 yili Subat
ayinda bir énceki aya gore %4,53, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %67,07 olarak gergeklesti. Bu sonugla yillik bazda enflasyon Ocak ayindaki
%64,86’dan sonra Subat ayinda da yukari yonlu seyrine devam etti. Yillik bazda en disuk artig gésteren Uriin grubu %43,44 ile giyim ve ayakkabi
olurken en yiiksek artis %94,78 ile lokanta ve oteller oldu. Aylik bazda ise egitim grubu %12,76 ile manget TUFE (izerinde yiikselis gosterdi. Aylik
manset TUFE (izerinde artis gésteren diger iki (iriin grubu ise %8,25 artis ile endeks hesaplamasindaki agirigi %24,98 ile en yiiksek grup olan
gida ve alkolsuz icecekler, %5,43 ile lokanta ve oteller oldu. Subat ayi itibariyla, 12 temel basligin endeksinde dusus gerceklesirken, 6 temel
baslgin endeksinde degisim olmadi. 125 temel bashgin endeksinde ise artis gerceklesti. Gida fiyatlarinda Subat ayinda da uygulanan politikalara
karsin henlz bir yavaslama olusmadigi izleniyor.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKIi PERIYOT
13:00 Avrupa * UFE-Aylik -0.1% -0.86% Ocak
13:00 Avrupa * UFE-Yilik - -10,6% Ocak
14:30 Turkiye * TUFE Bazll Reel Efektif Doviz Kuru - 26.95 Subat
17:45 ABD b Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi 51,3 51,3 Subat
17:45 ABD = S&P Global Bilesik Satin Alma Mududrleri Endeksi a1.4 a1.4 Subat
18:00 ABD b ISV imalat Disi Satin Alma Midarleri Endeksi 32.9 53.4 Subat
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Kur diin 31,60TL seviyesinde hareket ederek kademeli yikselis egilimine bugliin de devam edebilir. Din yurt
icinde TUFE ve UFE verileri agiklandi. 2024 Subat yili bir énceki aya gére %4,53 bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%67,07 olarak gergeklesti. Veriler piyasa beklentisi Uzerinde sonug getirdi. Yarin piyasanin odaginda Fed
baskani Powel'in yari yillik kongre konusmasi yer alacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde kurda 31,55TL
seviyesi altina geri ¢ekilmelerde 31,50TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise
31,40TL ve 31,30TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir. 31,55TL Uzerinde yukseliglerin devaminda
31,65TL ve uzerinde 31,70TL ile 31,80TL seviyeleri haftalik direng boélgeleri olarak izlenebilir.
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Haftanin ilk islem giiniinde yurt ici piyasada TUIK tarafindan enflasyon verileri agiklandi. Veriler piyasa beklentisi
Uzerinde sonug getirdi. 2024 Subat yili bir dnceki aya gore %4,53 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %67,07 olarak
gergeklesti. Bugiin Avrupa UFE aylik ve yillik bazda agiklanacak veriler takip edilecek. TUFE bazl reel efektif
déviz kuru verisi ise yurt igi piyasada saglacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak
34,40TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 34,50TL ve 34,60TL bdlgeleri diger direng
seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 34,30TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
altinda 34,20TL destek seviyesi ve 34,00TL diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Gectigimiz hafta ABD tarafindan gérece zayif olan veriler ve Avrupa tarafindan piyasa beklentisine paralel
aciklanan veriler paitede yukari yonli haretlilige sebep oldu. Carsamba ginu Fed Bagkani Powel'in konusmasi
yakindan takip edilecek. Giin iginde ABD’'den saglanacak PMI verileri ve Avrupa’da agiklanacak UFE verileri
paritede veri bazli bir hareketlilik yaratabilir. Teknik olarak geri gcekilmelerde 1,0830 noktasini ve bu seviye altinda
1,0810 bodlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0780 yakindan
izleniyor olacak. Olasi yikselislerde ise 1,0870 kisa vadeli gun i¢i ilk diren¢ seviyesi. Bu seviyenin yukari yonlu
gecilmesi durumunda 1,0890 ve uzerinde 1,0920 seviyeleri diger direng bélgeleri olarak izlenebilir.
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Gegtigimiz haftayr rekor seviyesi olan 2088 dolardan kapatan altin yeni haftanin ilk islem giiniinde sinirh
yukselisine devam etti. Bu hafta altinin seyrine yon verecek giin iginde acgiklanacak ABD’de hizmet PMI verileri
ve Carsamba giini Fed Baskani Powel'in konusmasi izlenebilir. Faiz indirim mesajlari piyasada altinin kararl
ve hizli bir ivme kazanmasini kuvvetlendirecektir. Teknik olarak ilk destek noktasi 2110 dolar takip edilirken bu
seviye altinda 2100 ve 2087 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise ilk direng
seviyesi 2120 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler yikselis trendinin devam ettigini gosterir. Yikselis devaminda
ise 2135 ve 2145 dolar seviyeleri direng bolgeleri olacak.
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Giin iginde Ingiltere’de Subat dénemi Bilesik PMI ve Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) verileri
saglanacak. Turkiye saati ile 18:00'de ise ABD PMI verileri aciklanacak. Piyasanin Carsamba guini Fed Baskani
Powel'in konugsmasina odaklandigi bu haftada, gin iginde 1.2685 direncinin kirilmasini bekleyebiliriz. Teknik
olarak degerlendirdigimizde 1,2650 Uzerinde ylkselisler icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng
noktasi 1,2685 ve ustunde fiyatlama icin 1,2700 ve 1,2730 sirasiyla diren¢ bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2650 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2630 destek seviyesi ve sonrasinda
1,2600 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Haftanin ilk islem giiniinde yiikselisine devam ederek 2150TL seviyesine yaklasan gram altin gérece pozitif bir
seyir izlemeye devam ediyor. Kurda 31,50TL Uzeri seviyelerinde hareket ederek kademeli yiikselis egilimini
surdiyor. Ons ve Dolar fiyatlanmasinin gram altina etkisi hafta boyunca devam edebilir. Bugiin ABD’de
aciklanacak PMI verileri yakin takibimizde olacak. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2160TL takip edilirken, bu
seviye Uzerinde 2175TL ve 2185TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2150TL
noktasi ilk destek olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2140TL ve 2125TL seviyeleri diger destek bolgeleri

. olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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