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Haftalik Altin Raporu 15 Mart 2024

Onceki hafta hizla yiikselen Ons Altin Bu hafta kar realizasyonlari ile fiyatlandi. Tarihi zirvesi 2.195 Dolar seviyesinden
geri ¢ekilen Altin fiyatinda 5 glinllk basit ortalama ekseninde fiyatlama kaydedildi. Orta- uzun vadede FED’in faiz indirimi
beklentisi ile erken fiyatlanma izledigimiz 6nceki haftanin ardindan, bu hafta kiiresel piyasalardaki veri akisi enflasyondaki
katilasmayi isaret edecek nitelikteydi. Cin'de tiiketici fiyatlari 6 ay sonra ilk kez artti. Subat ayinda aylk ytzde 1.0, yilhk
bazda ise ylizde 0.7 artis gosterdi.

Fiyatlamada etkili olarak ABD'de cekirdek enflasyon beklentileri asti. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat'ta aylik
ylizde 0.4, yillik bazda ise yiizde 3.8 artis gdsterdi. ABD Uretici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda ve yillik bazda beklentileri
asarak glicli geldi. ABD'de mortgage faizleri ylzde7'nin altina geriledi. Ylksek faizler nedeniyle kredi kullanimi ve ev alimi
zorlasirken, ABD Hazine ve Maliye Bakani Janet Yellen enflasyondaki katilasmada konut fiyatlari ve kira maliyetlerinin
etkisinin blylk oldugunu paylasti. kira maliyetlerinin bu yil diismesini bekledigini belirterek, kira oranlarindaki
degisikliklerin Tiiketici Fiyat Endeksine (TUFE) yansimasinin biraz zaman aldigini vurguladi. Yellen ABD ekonomisinde
stagflasyon gorilmesinin beklenmedigini, 2021’de yaptigl ‘enflasyonun gegici oldugu’ agiklamasindan dolayi pisman
oldugunu soyledi. Piyasa faiz oranlarinin Covid-19 pandemisinin bir enflasyon dalgasini ve daha yiiksek getirileri
tetiklemesinden oOnceki seviyelere donmesinin "olasi olmadigini" paylasti. Yellen’in agiklamalari Ons Altinda geri
cekilmenin devami agisindan yon verici nitelikte degerlendirilebilir.

ABD'de buylk bankalarda likidite sabit kalirken, kiiciik ABD bankalarinda sikilasma devam ediyor. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch durumaiiliskin olarak ABD'de banka likiditesinin FED'in para politikasinda bir degisiklik olana
kadar nispeten siki kalmasini muhtemel olarak degerlendirdi ve yilin ikinci yarisinda faiz politikasinda degisiklik bekledigini
acikladi. Fitch FED ve Avrupa Merkez Bankasindan licer defa 25 ‘er baz puanhk dists bekliyor. Enflasyondaki beklentilerin
Gzerinde seyir haziran ayinda Fed’in faiz indirim ihtimalini zayiflatirken, yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine kesin goziiyle
bakilmasi Ons Altin fiyatindaki geri cekilmenin sinirl kalmasini sagliyor. JPMorgan CEO'su Dimon ‘ABD'de resesyon ihtimali
henliz masadan kalkmadi. Fed faiz oranlarini diisirmeden 6nce beklemeli. Diinya muhtemelen yilizde70-80 oraninda
yumusak bir inisi fiyathyor. En kot durum stagflasyon olur. ‘dedi.

Hafta icinde ABD Baskani Joe Biden 2025 mali yil i¢in 7,3 trilyon dolarlik bitce 6nerisini sundu. Bitce alt kalemlerinde
savunmaya 895 milyar dolar ayrilmasi dikkat cekti.

18-22 Mart haftasi majér merkez bankalarinda toplanti takvimi yogun goriintyor. Haftanin ikinci glini Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) toplanacak. 20 Mart Carsamba Federal Rezerv Bank (FED) toplantisi, 21 Mart Persembe hem Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) hem de ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantilari gergeklesecek. Carsamba giinii
FED’in politika faizini sabit birakmasi beklenirken, toplanti sonrasi yetkililerin yapacagi aciklamalarsa Ons Altinda geri
cekilmenin sinirli kahp kalmayacagini belirleyebilir. FED yetkililerinden haziran ayi faiz indirimi icin mesajlarin gelmesi Ons
Altin fiyatinda yeniden ylikselis hareketi baslatabilir. Hafta i¢i beklentilerin (zerinde kalan enflasyona deginilmesi ise
altinda Ons Altin fiyatinda bir siire daha sinirh geri ¢ekilme ile denge arayisi olusturabilir.
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Ons altinda son (¢ hafta icerisinde gectigimiz iki haftada 2000 dolar seviyesinden baslayan yikselis
2195 dolar seviyesine kadar devam etti. Tahvil faizlerinde yasanan geri ¢ekilme ve 6zellikle ABD
dolarinin kiresel piyasalarda deger kaybetmesi ile bu yikselisin gerceklestigini goériyoruz.
Gegctigimiz hafta cuma glini ABD’de acgiklanan tarim disi istihdam verisi icinde issizlikte ve saatlik
kazanclarda yasanan bozulma olasi faiz indirimlerinin Fed tarafinda erkene cekilebilecegi
beklentisini yaratti. Bu beklenti ile ylikselen ons altin tamamladigimiz hafta icinde ABD’de agiklanan
manset enflasyon ve gekirdek enflasyon ile birlikte tiretici fiyat endeksinde yasanan piyasa lizerinde
gerceklesmeler ile birlikte tersine dondigini soyleyebiliriz. Tahvil faizlerinde ylikselis ve ABD
dolarinin deger kazanmasina ragmen, kiiresel blyik altin fonlarinda miktarsal artisin olmamasi ve
actklanan CFTC uzun, yikselis yoninde agilan pozisyonlar, pozisyonlarinda kayda deger bir artis
olmamasina ragmen ons altinda geri cekilmenin kismen sinirli kaldigini soyleyebiliriz. Teknik
olarak2150 dolar ana destek seviyesi, bu seviye altinda 2140 ve 2120 dolar seviyeleri haftalik destek
bolgeleri olarak, 2165, 2185 ve 2195 dolar seviyeleri ise direng bolgeleri olarak takip edilebilir.

J\/
¥

hlatci_yatiri 7
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr 999 ool yatxin 444 0 968 AHLATCI

© ® ahlatciyatirim bilgi@ahiatcy YATIRIM



Haftalik Altin Raporu 15 Mart 2024

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

5] GALTRY +, Daily: 24 Carat Gram Gold vs TRY r2352 620

et~ 20139 ,421]

- 1976780

1914140

-1851.500

1758560

10Feb 2024 15 Feb2024 20Feb2024 24Feb2024 29Feb2024 SMarz0zd  9Mar2024 14 Mar 2024

Gram altinda ons altinda degindigimiz son Ug¢ haftalik gerceklesmeler sonrasi geri cekilmelerin
sinirli kaldigi ve tarihi zirve seviyeler gecildikten sonra yikselisin kalici olmasi ayrica yikselis
nedenlerinin basinda geliyor. Oniimiizdeki hafta gerceklesecek ABD Fed toplantisinin da ons
altinda geri g¢ekilmeleri sinirli yonde etkileyecegini dislinliyoruz. Gram altinda diger degiskene
gelince kur tarafinda oOzellikle mart ayr genelinde yasanan dovize olan talebin etkisini
tamamladigim haftada da gérmeye devam ettik. Tlrk Lirasi’nin reel anlamda son iki aylik enflasyon
degerlendirdiginde son yiikselise ragmen degerli kalmasina ragmen 0&zellikle 31,50TL seviyesi
Uzerine gegtikten sonra kurda yiikselisin hizlandigini sdyleyebiliriz. Yerel se¢imlere kadar kurda geri
cekilmelerin sinirli kalmaya devam edecegini ve dniimizdeki hafta da sinirli ylkselisin devam
etmesini bekledigimizi sdyleyebiliriz. Gram altinin her iki carpaninda 6nimiuzdeki hafta yukselis
beklentimizin devam etmesi ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalma ihtimalinin ylksek olmasi 2225TL
Uzerinde gram altin fiyatlamasini destekleyecektir. Teknik olarak 2240TL seviyesi altina geri
cekilmelerde 2230 ve 2215TL seviyeleri kisa vadeli destek bolgeleri olarak takip edilebilir. 2200TL
seviyesi ana destek bolgesi olmaya devam edecektir. Yiikselislerde ilk direng seviyesi 2250TI ve
Uzeri fiyatlamalarda 2255 ve 2270TI seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sanyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Burosu
Sogutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri 8 Blok NoJ6 Sogitozi Cankaya / ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvan Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No7, I¢ Kapl No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktark Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyiipsultan / ISTANBUL
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