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Sabah Bulten 21 Mart 2024

YURT ICINDE GOZLER BUGUN TCMB FAIZ KARARINDA OLACAK

Din Fed faiz kararini piyasanin beklentisine paralel olarak degistirmedi. Boylece faizi 5,25 -5,50 arasinda sabit birakti. Fed’in
yayimladigi ekonomik takvimine gére bu yil igcinde 3 faiz indirimi olma sinyalleri verilirken New York borsasi karar sonrasinda ralli
yasadi. Bu 2024 yil sonu medyan faiz beklentisi %4,6 ve 2025 yil sonu faiz beklentisi %3,9 2026 medyan faiz beklentisi % 3,1 olarak
paylasildi. Uzun dénem medyan faiz beklentisi ise %2,6 olarak hedeflendi. Powell yapti§i agiklamada ise ‘isgiicii piyasasi sikiligini
koruyor, yuksek faiz oranlari sabit sermaye yatirimlari Gzerinde baski olusturuyor’ dedi. Ayrica ‘enflasyon énemli 6lgiide gevsedi ve
ekonomi kaydadeger ilerleme sagladi’ seklinde iIliml agiklamarda bulundu. Fed karari sonrasi ABD 10 yil vadeli hazine kagdidi getirisi
ylzde 4,257’ye geriledi. Altin ylkselise gegti.

Onceki giin Avrupa Merkez Bankasi bagkani Lagarde ‘dezenflasyonist patikada daha fazla hareket etmemiz gerek. Oniimiizdeki
aylar bize daha net bir resim olusturmamiza yardimci olacak’ dedi. Her defasinda verilere bagh kalacaklarini yineleyen Lagarde
beklentilere paralel olarak ilk faiz indirimini Haziran ayinda olacaginin sinyalini verdi. Haziran ayindaki muhtemel hamlenin 6tesinde
faiz indirim taahiidii veremeyecegini belirtti. Onceki giin ingiltere tiiketici fiyat endeksi subat ayinda yillik bazda %3,4 aylik bazda ise
% 0,6 ile beklenti altinda agiklandi. Bdylece enflasyon gerilemeye devam ederek ingiltere merkez bankasinin, enflasyonu yiizde
2’'de tutma hedefinde kararli olacaklarini acgikladilar. Yilin ikinci para politikasi toplantisi bugiin olacak. Beklenti faizin sabit
birakilmasi yéninde. Avrupa Boélgesi icin HCOB PMI imalat verisi agiklanacak.

Son zamanlarda ek sikilagsma énlemleri alarak enflasyonu kontrol altina almaya g¢alisgan TCMB bugiin TSI 14:00’de para politikasi
kurulu faiz kararini agiklayacak. Yerli ve yabanci uzmanlarin 6ngorisu faizin %45 ile sabit birakilmasi yoniinde olurken, merkez
bankasinin ‘bekle ve gor’ poltikasini uygulayabilecegdi yoniinde. Societe Generale stratejisti Marek Drimal AA muhaberine yaptgi
aciklamada faizin sabit birakilarak ‘enflasyonda artis olmsi durumunda TCMB daha da sikilasmayi diisiinebilir' dedi. Onceki giin
TUIK/TCMB tarafindan tiiketici giicen endeksi mart ayinda bir énceki aya gore yiizde 0,02 oraninda artti. Béylece tiiketici gliven
endeksi 79,4 puana yiikseldi. Tirkiye Varlik Fonu, Sharjah islamic Bank ile 100 milyon dolar degerinde ilk islami finansman iglemi
murbaha sagladi.

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
12:00 Avrupa s HCOB PMI imalat 47.0 46.5 Mart
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karan Toplantis 45.0% 45,0% Mart
15:00 | ingiltere ingiltere Merkez Bankas! (BOE) Faiz Karari 5.25% 5,25% =

15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular - 1,811Bin Mart
16:45 ABD S&P Global PMI imalat 518 522 Mart
17:00 ABD Mevcut Konut Satislarn 3,95 mn 4.00 mn Subat
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Diin Fed faiz kararini degistirmedi, Gyeler bu yil igin beklenen 3 faiz indirimi beklentisini de degistirmedi. Cekirdek
enflasyonda yukari yonli beklentiye donis olmasina ragmen bu yil iginde faiz indirimlerinin baslayacagi
beklentisinde fazla degdisiklik olmamasi piyasalarda olumlu algilandi. Yurt icinde gézler TCMB faiz kararinda.
Beklentiler %45 mevcut faizin sabit birakilmasi yoniinde. ABD’de haftalik issizlik bagvurulari, PMI imalat ve
mevcut konut satiglan takip edilecek. Teknik olarak 32,40TL uzerinde kaliciigin devaminda, yukselis devami
beklenirken, 32,50 ve 32,60TL seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Giin i¢i bu seviye altina geri
cekilmelerde. 32,30TL ilk destek seviyesi olurken 32,20T ve altinda 32,00TL seviyeleri destek bdlgeleri olarak
takio edilebilir.
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ECB baskani Lagarde din yaptidi agciklamada haziran ayindaki muhtemel hamlenin étesinde faiz indirimi taahtdu
veremeyecegini belirtti. Bugiin Avrupa’da HCOB PMI verisi takip edilecek. Yurt iginde TSI 14:00'de TCMB para
politikasi kurulu faiz kararini agiklayacak. Beklentimiz faizin yuzde 45 ile sabit birakilmasi yéninde. Teknik olarak
degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 35,60TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye (stiinde fiyatlamalarda
ise 35,70TL ve 35,80TL bélgeleri diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak
35,40TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda 35,30TL destek seviyesi ve 35,20TL diger destek
bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Fed din politika faizini deg@istirmedi ve beklentilerden daha gulvercin agiklamalarda bulundu. ECB bagkani
Lagarde din yaptigi agiklamada haziran ayindaki muhtemel hamlenin o6tesinde faiz indirimi taahidu
veremeyecegdini belirtti. Bugliin Avrupa’da PMI verisi takip edilecek. ABD’de haftalik igsizlik bagvurulari, PMI
imalat ve mevcut konut satislan verisi takip edilecek. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0920 noktasini ve bu
seviye altinda 1,0900 bélgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0890
yakindan izleniyor olacak. Olasi yiikselislerde ise 1,0940 kisa vadeli giin ici ilk direng seviyesi. Bu seviyenin
yukari yonli gecilmesi durumunda 1,0950 ve Uzerinde 1,0960 seviyeleri dier direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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2195 dolar tarihi zirvesi sonrasinda geri ¢ekilen Ons Altinda Fed faiz karar dncesi 2156 dolar seviyesinde alici
buldu. Fed faiz karari sonrasinda 6zellikle bu yil iginde 3 faiz indirim beklentisinin degismemesi ile birlikte yukari
yonlu fiyatlamanin gergeklestigini goruyoruz. Yikselis 2225 dolar seviyesine ylkselis ile yeni zirve gerceklesti.
2195 dolar geri gekilmelerde asagi yonli takip edilmeli. Bu seviye Uzerinde alig pozisyonlari tasinabilir. Teknik
olarak ilk destek noktasi 2190 dolar bu seviye altinda 2180 ve 2170 dolar diger destek bélgeleri olarak karsimiza
cikiyor. Yikseliglerde ise ilk direng seviyesi 2220 dolar. Bu seviye lzerine gegisler yikselis trendinin devam
ettigini gosterir. Yiikselis devaminda ise 2230 ve 2240 dolar seviyeleri direng bolgeleri olacak.
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Diin ingiltere tiiketici fiyat endeksi subat ayinda yillik bazda %3,4 aylik bazda ise %0,6 ile beklenti altinda
aciklandi. Ayni zamanda Fed faiz karari sonrasi ABD dolarinin deder kaybetmesi ile birlikte paritede yukselis
fiyatlamasi gergeklesti. Bugiin ingiltere merkez bankasi (BOE) faiz karari TS| 15:00'de aciklanacak. Teknik
olarak degerlendirdigimizde 1,2780 Uizerinde ylkseligler icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng
noktas! 1,2800 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2810 ve 1,2820 sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2770 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2760 destek seviyesi ve sonrasinda
1,2750 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Bu sabah Kurda 32,40TL civarinda fiyatlamalar gerceklesiyor. Ons Altindaki geri ¢cekilmeler Gram altinda sinirli
yatay bant araliginda hareketini destekliyor. Fed karari sonrasi ons altinda yasanan sert yiikselig ile birlikte
2315TL yeni zirve seviye test edildi. Bugln yurt icinde TCMB'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Kurda
sinirh yikselig, ons altinda bugtin iginde yatay gortinim hakim olacagini distiniiyoruz. Teknik olarak ilk direng
seviyesi 2300TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 2310TL ve 2320TL seviyesi diren¢ bodlgeleri olarak takip
edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2270TL noktasi ilk destek olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2260TL ve

. 2250TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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