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Sabah Bulten 25 Mart 2024

FAiZ KARARI SONRASI KURESEL PiYASALAR YUKSELISLE KAPANDI

Yogun gegen haftanin kapanisinda, majér merkez bankalari sonrasinda kiiresel piyasalar yeni zirvelerini test etti. Artan risk istahi, New York
borsasinda haftalik bazda rekor kapaniga sebep olurken, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de yaklasik 8 baz puan gerileyerek haftayi yizde 4,20
seviyesinde tamamladi. New York borsasinda Nasdaq endeksi ylizde 2,9 artisla 16.429 puandan, S&P 500 endeksi % 2,3 yukselisle 5.234 puandan
ve Dow Jones endeksi % 2 deger kazanciyla 39.476 puandan haftayi tamamladi, endeksler béylece tim zamanlarin en yiksek haftalik kapanislari
ile yeni zirvelerini test etti - BoJ, gecen hafta blylk sirketlerdeki énemli tcret artiglari ardindan 17 yil sonra ilk kez faiz yikselterek, 2016'da
basladigi negatif faiz politikasina son verdi. TCMB'nin aldigi "siirpriz" faiz karari ve PPK metni bankanin enflasyonla miicadelede ne kadar ciddi
ve kararli oldugunu gésterdi. Fed'in yil sonuna kadar 3 faiz indirimi yapabilecegine yonelik beklentilerin devam etmesi, Ons Altinin fiyatinin 2.222,8
dolarla zirve tazelemesine yol agarken gliclenen dolar talebi altin fiyatini asagi yonli baskiladi. Ons Altin fiyati, haftayr %0,2 artisla 2.160 dolardan
tamamladi. ABD de Philadelphia Fed imalat Endeksi, mart ayinda 3,2'ye gerilemesine ragmen art arda ikinci ayda pozitif deder alarak sektorde
genislemenin surdigini gosterdi. ABD'de cari islemler acigi ise gegen yil % 15,7 azalisla 818,8 milyar dolara disti. ABD'de ikinci el konut satislari,
subat ayinda % 9,5 artisla beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, son bir yilin en yiksek artisini gosterdi. Yapay zeka ve teknoloji alanindaki
gelismeler de piyasalarin yonu Uzerinde etkili olmaya devam ederken, ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia, gecen hafta "Blackwell" adli yeni nesil cip
mimarisiyle yeni yapay zeka ¢ipini tanitti. Avrupa piyasalari gegtigimiz haftayi zirve kapanislarla gerceklestirdi. Almanya'da DAX 40 endeksi tarihinin
en yliksek haftalik kapanisini gerceklestirirken, ingiltere'de FTSE 100 endeksi son bir yilin en yiiksek kapanis seviyesini kaydetti. Asya pay
piyasalarinda, Japonya'da Nikkei 225 endeksi Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) negatif faiz politikasina son verdigi haftayi rekorla kapatti. BoJ,
gecen hafta biyik sirketlerdeki 6nemli Gicret artiglarinin ardindan 17 yil sonra ilk kez faiz artirarak, 2016'da basladigi negatif faiz politikasindan
vazgecti. Bu kararla BoJ, negatif faiz politikasini terk eden son banka oldu.Jeopolitik riskler gectigimiz hafta Rusya'da meydana gelen teror saldirisi
ile kizismaya devam ediyor. Rusya'nin bagkenti Moskova'daki bir konser salonuna silahl kisilerce yapilan saldiri sonrasinda, Rusya Sorusturma
Komitesi, hayatini kaybedenlerin sayisinin 133'e ylkseldigini bildirdi. TCMB 500 baz puan faiz artisi sonrasinda HSBC TCMB'nin beklenmeyen faiz
artinm karariyla ilgili, "Yaklasan secgimlere ragmen para politikasinin kararlilikla sikilastirimasi cesaret verici ve olumlu." degerlendirmesinde
bulundu. Alman bankasi Deutsche Bank ise yayimladidi raporda, yaklagik 10 giin 6nce uzun TL carry trade pozisyonlarini karla kapattiklarini
animsatarak, TCMB'nin diinki faiz kararinin ardindan yeniden TL'de uzun pozisyon alma konusunda guvenli hissettiklerini aktardi. Bu gelismelerin
ardindan dolar/TL, haftayi bir énceki kapanisin yiizde 0,3 altinda 32,02'den tamamladi. Boylelikle dolar kuru, Agustos 2023'ten bu yana ilk defa
haftalik bazda negatif kapanis gergeklestirdi.

Bu hafta, carsamba giinii Euro Bélgesi'nde tiiketici ve ekonomik gliven endeksi, persembe guni yurt icinde PPK toplanti 6zeti, ekonomik gliven
endeksi ile haftallk para ve banka istatistikleri, ingiltere'de biiyiime ve Almanya'da issizlik orani, cuma giinii de dis ticaret dengesi verileri
yatirrmcilarin odaginda olacak olan bazi ekonomik gdstergeler.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
15:30 ABD i Chicago Fed Ulusal Faaliyeti - -0.30 Subat
17:00 ABD o Yeni Konut Satislan 673K 661K Subat
17:00 ABD - Yeni Konut Satislan (Aylik) - 1,5% Subat
17:30 ABD " Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi - -11,3 Mart
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Gectigimiz hafta aciklanan faiz artinm karari sonrasinda kurda 32,00TL altinda kirilim gergeklesti. Turkiye reel
kesim giiven endeksi mart ayinda 103,5 agiklanarak beklenti iizerinde artis gésterdi. Imalat sanayi kapasite
kullanim orani da yuzde 76,4 aciklanarak beklenti Uzerinde aciklandi. Dolar endeksi 104 seviyesi Uzerinde
glclenmeye devam ediyor. Bugiin ABD’de yeni konut satiglari, Dallas ve Chicago Fed imalat aktivite endeksi
verileri takip edilecek. Teknik olarak 32,00 TL uzerinde kalicihgin devaminda, yukselis devami beklenirken, 32,10
ve 32,20TL seviyeleri direng bdlgeleri olarak takip edilebilir. Gun ici bu seviye altina geri ¢gekilmelerde. 31,90TL
ilk destek seviyesi olurken 31,80T ve altinda 31,70TL seviyeleri destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Almanya IFO is diinyasi endeksi +87,8 puan beklenti Uizerinde agiklandi. Bugiin Avrupa ve yurt i¢i kanadinda veri
akigi sakin. Onceki hafta agiklanan Tiirkiye imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi
artis gostererek Lira'ya pozitif katki saglarken faiz artis karari sonrasi diusen caprazda 34,60 seviyesinde
fiyatlaniyor. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 34,70TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
tistiinde fiyatlamalarda ise 34,70TL ve 34,80TL bélgeleri diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde Ilk
destek noktasi olarak 34,50TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda 34,40TL destek seviyesive 34,3TL
diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor.
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Gegtigimiz hafta gergeklesen Fed toplanti sonrasinda geri gekilen dolar, agiklanan guiglii PMI verileriyle beraber
yeniden deger kazanarak 104 Uizerinde kapanis yapti. Cuma guni agiklanan Almanya IFO is diinyasi endeksi
aylik bazda dnceki aya gore artis gosterdi. Parite elli glinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1.0820 noktasi
direng olarak takip edilebilir. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0810 noktasini ve bu seviye altinda 1,0800
bdlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0790 yakindan izleniyor
olacak. Olasi ylikselislerde ise 1,0820 kisa vadeli guin i¢i ilk direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi
durumunda 1,0830 ve lUzerinde 1,0840 seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta Fed faiz karari sonrasi yeni rekorlarini tazeleyen Ons Altin guigli agiklanan ABD PMI verileri ve
haftalik igsizlik haklari basvurundaki dusuls, dolarda yeniden gl¢ kazanmaya yol agti. Bugin ABD yeni konut
satiglari ve Chicago ile Dallas imalat aktivite endeksi takip edilebilir. Teknik olarak Ik destek noktasi 2160 dolar
bu seviye altinda 2150 ve 2140 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise ilk direng
seviyesi 2180 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler yikselis trendinin devam ettigini gosterir. Yukselis devaminda
ise 2200 ve 2210 dolar seviyeleri diren¢ boélgeleri olacak.
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Dolar kuru diger para birimlerine karsi glic kazanmaya devam ederken parite disiis yasamaya devam ederek
1,2571 seviyesini test etti. ingiltere biitge acigi subat ayinda 8,4milyar sterline ulasti. Beklentiler ise 5,95 milyar
Sterlin seklindeydi. Guglu gelen ABD verileri karsisinda dusus yasayan Sterlin agiklanacak veri sonrasi
hareketlilik gosterebilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2610 lzerinde yikselisler icin kalici fiyatlamanin
devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,26150 ve ustlinde fiyatlama igin 1,2620 ve 1,2630 sirasiyla direng bolgeleri
olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2600 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2590 destek
seviyesi ve sonrasinda 1,2580 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Guvercin gecen Fed toplantisi sonrasinda Gram altin en ylksek seviyesi olan 2314 liray! test ettikten sonra geri
cekilmelerle kar satiglan yasiyor. Kurda ve Ons Altinda olan geri ¢ekilme gram altinda da risk igtahini
sinirlandirmis durumda. Dolar diger para birimlerine karsi glic kazanmaya devam ederken fiyatlarda hareketlilik
gorulebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2240TL takip edilirken, bu seviye lizerinde 2250TL ve 2260TL
seviyesi direnc bdlgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 2220TL noktasi ilk destek olarak talep
edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2200TL ve 2190TL seviyeleri diger destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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