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Haftalik Altin Raporu 29 Mart 2024

Bu haftayr yodun makroekonomik veri takvimi ile gecgiren piyasada ABD’de dayanikh mal siparigleri subat ayinda
beklenenden fazla artti. Kullanim émri en az 3 yili bulan drinlerden olusan dayanikl tiketim mallarina yonelik siparisler,
sanayi Uretimine iligkin bilgi vermesi acisindan énem tagiyor. ABD igsizlik bagvurulari talebinde bulunanlarin sayisi 23 Mart
ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak 210 bine dusti. Dolayisi ile dolari glglendiren ekonomik
gOstergeler altini fiyatlarini dar bir bantta hareket etmesine sadece kisa bir zaman dilimi i¢in imkan verdi. Son zamanlarda
gUclu bir dolar endeksi ve hem hisse senetlerindeki rekor kazanglar hem de dijital varliklardaki tarihi rekorlar yaganmasina
ragmen altin yUkselisinin strdirmeye devam ediyor. Dolayisi ile yatirnmcilar altin yikselisinin arkasinda neler oldugunu da
merak ediyor.

Hafta basinda Goldman Sachs ABD ve Avrupa merkez bankalarinin faiz oranlarini disirmeye baslamasi, sanayi ve tiketici
talebinin desteklemeye yardimci olarak emtialar icin bu senenin kazangh bir yil olmasini bekledigini belirtti. Bor¢lanma
maliyetlerinin dismesi, jeopolitik risklerdeki gerginligin devam etmesi, Uretimin toparlanmasiyla hammaddelerin 2024'e
kadar %15 deger kazanabilecegini de belirtti. Bakir, altin, aliminyum ve son zamanlarda yUkselis gdsteren Brent petrolin
yukselmeye devam edebilecegini belirten banka, kazanglarin evrensel olmayacagi icin yatirimcilarin secici olmasi
gerektiginin altini gizdi. Ozellikle bakir ve altinin en biylik artigi yasadigini ve ham petroliin de artistan tizerine diisen payi
aldigina dikkat ¢ekti. Goldman'in yilsonu tahminleri arasinda bakirin tonunun 10.000 dolar, aliiminyumun tonunun 2.600
dolar ve altinin onsunun 2.300 dolara ulagsmasi bulunuyor. JP Morgan ise 2024 sonuna kadar altinin ons fiyatini 2,400 dolar
bulmasini bekliyor. Son zamanlarda bliylik merkez bankalarinin altina olan talebi de dikkat gekici. Ozellikle Cin 2022’den
bu yana altin rezervini 72 milyon Ons Uzerine ¢ikarmis durumda. Turkiye altin rezervleri 157 milyon dolar artis ile 53 milyar
163 milyon dolara yukseldi. Orta Dogu da merkez bankalarinin artan ilgisi ve ortalama 145 miyar dolarin islem gordtugu bir
piyasa olma 06zelligine sahip. ABD ve Avrupa’da paskalya nedeniyle piyasalar haftanin son islem guiniinde kapaliydi ve
pazartesi gini de Avrupa piyasalari kapall olmaya devam edecek. Haziran ayinda Fed baskani Powell faiz indirimi piyasa
tarafindan yizde 75 ihtimalle bekleniyor.

Gumuse baktigimizda ise son zamanlarda altinda gérdigumuz iyimserligi yakalayamadigini gérmekteyiz. Bu yil basindan
beri % 4 kazang saglayan gimus yaziyi kaleme aldigimiz anda 24,9 dolar diizeyinde fiyatlanirken ilk 6nemli direng seviyesi
26,20 dolar diizeyini gegmesi ile yukari yonli ivmelenmesi mimkuin.

Gram altin hem Ons altinin yikselmesi hem de dolar kurundaki ylkselise bagli olarak deger kazanmaya devam ediyor. Bu
yil bagindan beri yatirnmcisina %18’den fazla kazang saglayan gram altinda bir yil siire boyunca da kazanglar %90 duzeyini
asmis durumda. Enflasyona karsi da reel koruma sagladigini dusursek yurt icinde tiketici tarafindan talep gérmeye devam
edebilir.

Faiz indirimlerinin 6nimuzdeki giinlerde ana tema olma 6zelligini koruyacagi ve birgok enstrimanin da dolara karsi islem
gordiguni dusunirsek, faiz getirisi olmayan hem altin hem de dijital altin olarak da lanse edilen Bitcoin gibi enstrimanlarin
da bahsettigimiz nedenlerden dolayi yikselmeye devam ettigini gorebiliriz. Degerli metal yilin ilk ¢ceyregini rekor seviyelerde
fiyatlanirken ve din itibariyla tarihi rekor diizeyi olan 2.222 dolar diizeyini de gecerek 2.233 dolar seviyesi fiyatlanmasi ile
yeni tarihi zirvesini tazeledi. Y1l basindan itibaren simdiye kadar %8'den faza yatirrmcisina kazang saglayan Ons Altin,
buglin agiklanan PCE verisi beklentiler dahilinde agiklandigindan énimizdeki hafta iginde ylkselisine devam edecegini
dislnuyoruz.

1-5 Nisan haftasinda ekonomik ajendada takibimizde olacak bazi veriler ise sdyle: Tirkiye'de imalat PMI, TUFE, UFE,
hazine nakit dengesi, ABD’de PMI, dayanikl mal siparisleri, haftalik issizlik raporu, tarim disi istihdam, Avrupa’'da imalat
PMI, TUFE, Cin'de ise imalat PMI.
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Gectigimiz hafta basinda beklentilerden yiksek agiklanan ABD PMI verisi ile ABD dolari yeniden
glic kazanmasina ragmen, ons altin Fed faiz karari sonrasi yeni tarihi zirvesini test etti. ABD
dayanikh mal siparigleri subat ayinda beklentiler Uzerinde %1,4 artis gosterdi. Sali ginu negatif
kapanan ABD piyasalari ve garsamba guni negatif gorinimdeki Uzakdogu piyasalari Altin’in
guvenli liman oldugunu bir kez daha yatirimcilara gosterdi. Persembe gunu haftalik issizlik maasi
basvurularinda talepte bulunan sayisi disus gosterdi. ABD buyime verisi de beklentiler Gzerinde
yiksek agiklandi. 4. geyrek GSYIH verisi %3,4 ile dnceki geyrekten yilksek agiklandi. ABD'de
kesinlesmis konut satiglari aylik %1,6 ile 6nceki degeri olan %-4,9 lUzerinde agiklandi. Michigan
guven endeksi mart ayinda 79,4 ile 6nceki ddbneme gore artis gosterdi. Guglu acgiklanan ABD verisi
sonrasinda dolar glic kazanarak yukselis egilimini strdirdi. Dolar Endeksi 104,6 degerinde. ABD 2
yillik tahvil faizi yizde 4,62, 10 yilik tahvil yizde 4,20 seviyesinde. Dolar ve altin arasindaki
paradoksun son zamanlarda ¢ok da galismadigini gérmekteyiz. Ons Altinda yeni tarihi rekorlarin
tazelenmesi ve Fed tarafindan yapilacak ilk faiz indirimi ile piyasanin verecegi pozitif tepki yeni fiyat
zirvelerini fiyatlayabilir. Bazi kiiresel bankalarin tahminleri yil sonuna kadar Ons Altinin 2.300-2.400
dolar bandinda olmasi yéninde. Teknik olarak 2200 dolar ana destek seviyesi, bu seviye altinda
2185 ve 2160 dolar seviyeleri orta vadeli destek bolgeleri olarak, 2250, 2260 ve 2275 dolar seviyeleri
ise direng bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Gectigimiz hafta yapilan Fed toplantisi sonrasinda kurda ve Ons Altinda olan geri ¢ekilmelerden
sonra gram altinda risk istahi sinirli kaldi ve yatay bant araliginda hareketine devam etmesine yol
acti. Kar satislarinin goérilmesine ragmen dususler sinirli kalmaya devam etti. Kurda yeniden
artislarin yasanmasi ve Ons Altindan gelen yikselisle paralel bir destek bulan gram altin gugc
kazanarak haftanin son islem giiniinde en yiiksek seviyesi olan 2336TL test ettikten sonra yukselis
egilimini korudugunu gériyoruz. Borsa istanbul kiymetli madenler ve kiymetli taglar Piyasasi’nda
standart altinin kilogram fiyati 2 milyon 416 bin liraya yukseldi. Hazine ve Maliye Bakanligi kuyum
isletmelerine yonelik ihtiyaclarinin kargilanmasini teminen islenmemis altin ithalati kotasi tahsis etti.
islenmemis altin ithalatinda yasanan yiikselisin dis ticaret dengesi ve 6demeler dengesi lizerindeki
negatif etkisini azaltmaya yonelik gectigimiz sene altin ithalatina kota uygulamasi getirilmisti. Kota
uygulamasi sonrasinda altin arzinda yasanan daralma nedeni ile sorunlara ¢6ziim bulmak amaciyla
bakanlik tarafindan 2024 Nisan ayindan itibaren, Ziraat Bankasi ve Vakif Katiim Banka’'sina
islenmemis altin ithalati kotasi tahsis edildigi agiklandi. Teknik olarak 2310TL seviyesi altina geri
cekilmelerde 2290 ve 2275TL seviyeleri kisa vadeli destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. 2275TL
seviyesi ana destek bolgesi olmaya devam edecektir. Ylkselislerde ilk direng seviyesi 2330TL ve
Uzeri fiyatlamalarda 2350 ve 2370TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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