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Sabah Bulten 4 Nisan 2024

ABD’DE DIS TICARET DENGESIi VE AVRUPA’DA PMI VERISI TAKiP EDILECEK

Yurt icinde diin enflasyon verisi agiklandi. Tiirkiye Istatistik Kurumu mart ayi TUFE ve UFE verilerini paylasti. Mart ayi aylik enflasyon yiizde 3,16’ya
geriledi. Yillik bazda ise %68,50 artti. Beklenti verinin aylik %3,60, yillik %69,21 gelmesi yonindeydi. Bir 6nceki yilin ayni dénemine goére en az
artis gosteren ana grup %50,10 ile giyim ve ayakkabi olurken, bir énceki yilin ayni ayina gére artisin en yiiksek oldugu ana grup ise %104,07 ile
egitim oldu. 2024 yili mart ayinda Yi-UFE bir énceki aya gére %3,29 artis, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %11,59 artig, bir 6nceki yilin ayni ayina
gére %51,47 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %45,28 artis gdsterdi. Sanayinin dort sektériniin aylik degisimleri; madencilik ve tas
ocake¢ihginda %3,35 artis, imalatta %3,46 artis, elektrik, gaz tretimi ve dagitiminda %1,43 artis ve su temininde %2,64 artis olarak gergeklesti.
Turkiye’de buglin net déviz rezervleri agiklanacak.

Faiz indirimi bekleyen piyasa aktorleri, ABD'de hafta basindan beri agiklanan glcli ekonomik veriler sonrasinda FED'den daha diisiik oranda faiz
indirimi beklemeye baslayinca, Amerikan tahvil faizlerini diin %4,40 seviyesine ylkselerek son 4 ayin zirvesine geldi. Dolarin da guglu seyri (hafta
basi DXY son 5 ayin zirvesini test etti) hisse senetleri (izerinde baski kuruyor. Onceki giin agiklanan ADP tarim disi istihdam raporu beklenti deger
olan 149bin izerinde 184bin olarak agiklandi. ADP, mart ayinda Ucret artisinin yillik yizde 5,1 oldugunu agikladi. Mart ay1 PMI imalat disi endeksi
ise diisls gostererek 51,4 puan olarak agiklandi. Amerikan tahvil faizleri %4,40 seviyesine yiikselerek son 4 ayin zirvesine geldi. Dolarin da gugli
seyri (hafta basi DXY son 5 ayin zirvesini test etti) hisse senetleri Gzerinde baski kuruyor.

Haziran'da faz indirimi olasilhgi ylizde 57 olacagi piyasada gigli beklentiler iginde yer aliyor.

Butin bunlar Fed'in piyasalarin beklediginden daha erken faiz indirimine baslayabilecegine dair sinyal veriyor ki bu da hisse senetleri igin iyi bir
haber anlamina gelecegini belirtilelim. Yatirimcilar gegen yil boyunca Fed'in faiz oranlarini distrmesini bekliyordu fakat piyasalar, CME FedWatch
aracina gore, Fed'in bu yil 75 baz puan veya daha fazla faiz indirimi yapma ihtimalini bir ay énceki yizde 85’lik seviyeden bugun yalnizca yiuzde
55 oraninda fiyathiyor. Bu arada yatirnmcilarin sadece yuzde 57'si Fed'in haziran ayinda ilk faiz indirimini yapmasini bekliyor. Bugiin ABD’de haftalik
issizlik maasi basvurular ve dis ticaret dengesi verisi takip edilecek.

Avrupa Boélgesi'nde mart ayi icin agiklanan tiketici fiyatlar sasirtici bir sekilde yillik ylizde 2,8'den ylizde 2,4'e, ¢ekirdek tiiketici fiyatlari ylizde
3,1'den yiizde 2,9'a indi. igsizlik oranlari agiklanan Avrupa bélgesinde rakamlar beklenti (yiizde 6,4) lizerinde agiklanarak yiizde 6,5 agiklandi.
Bugiin Avrupa’da PMI imalat disi ve UFE aylik verileri agiklanacak.iran Devrim Muhafizlari, israil'in Suriye'nin bagkenti Sam'daki Iran Konsoloslugu
binasina diizenledigi saldirida yedi subayin éldigiini duyurdu. Israil'in elgiligine saldir diizenlemesi jeopolitik risk algisini daha da bozmaya
basladigini gériyoruz. Jeopolitik risklerin artmasi ve ABD'de gu¢li ekonomik verilerin enflasyon korkularini beslemesi ile kiymetli madenlerin de
adeta parladigini izliyoruz. Altinin ons fiyati 2,288 dolar ile rekorunu bir adim daha yukariya tasidi.

Tayvan'da meydana gelen 7,2 buyukligindeki deprem sonrasi tsunami uyarisi verilmesi, Asya borsalarini din olumsuz etkiledi. Yeni gin
baslangicinda, Asya borsalarinin genelinde kirmizi rengin hakim oldugunu gérilirken, gésterge endeks Tokyo borsasi %1'e yakin asagida islem
aodrivor. Cin borsalari tatil nedenivle kapali olacak.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:55 Avrupa > Almanya PMI imalat Digi 498 483 Mart
11:00 Avrupa - PMI imalat Disi 511 50,2 Mart
11:30 | ingiltere . Hizmet PMI 534 538 Mart
12:00 Avrupa i UFE-Ayhk -0.7% -0,90% Subat
14:30 Tiirkiye - Net Doviz Rezenveri - 15.21% Subat
15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maagi Basvurulan - 210 bin
15:30 ABD - Dis Ticaret Dengesi 6640 mir$: -67.40 mir $ Subat

Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak
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Diin yurt icinde agiklanan mart ay1 enflasyon verisi beklentilerin altinda gergeklesirken, ABD’de 6zel sektor
istihdam verisi beklentileri asarak 184 bin olarak agiklandi. Bugiin ise ABD’de dis ticaret dengesi ve haftalik
issizlik maasi basvurulari aciklanacak. Kurda din merkez bankasi ddvizde yodun satis talebine karsilik rezerv
artirici aliglar gergeklestirdigini gérdik. Teknik olarak alis iglemleri igin bir stre beklenebilir, 32,00TL Uzeri
yukselislerde satis gergeklestirdikten sonra geri gekilmelerde olasi 31,70TL ve altinda alisg islemleri igin
distndlebilir. Gin igi beklentimiz: 31,80-32,10 Yon: Yatay.
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Avrupa’da diin aciklanan enflasyon verilerinin yatay seyrettigini gértiyoruz. Yurt icinde ise beklenti altinda mart ayi
enflasyonu gergeklesti. Bugtin yurt iginde veri akisi sinirli, Avrupa’da Uretici fiyat endeksi ve hizmet PMI verileri
aciklanacak. Turk Lirasi son iki giinde deder kazanmaya devam ederken, paritede diin yasanan yikselis caprazda
34,50TL seviyesinde dengelenme saglanmasina neden oldu. Teknik olarak 34,60TL seviyesi geri gekilmeler alis
icin dusundlebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 34,70TL ve 34,80TL bodlgeleri diger direng seviyeleri
olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 34,40TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
34,30TL destek seviyesi ve 34,20TL diger destek bolgeleri olarak kargimiza gikiyor.
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Paritede hafta baslangicinda 1,0720 seviyesine geri ¢ekilme sonrasinda bu destek seviyesinden yasanan
yukselis din devam etti ve lissel 50 GAO 1,0845 seviyesi test edildi. Bu sabah ayni seviyeden fiyatlar devam
ediyor, Avrupa’da UFE ve PMI verileri, ABD'de dis ticaret dengesi ve haftalik igsizlik maasi bagvurulari
aciklanacak. Teknik olarak son iki ayda yaklasik 300 dolar ylikselen ons altinda 2285 dolar altina geri ¢ekilmeler
2265 dolar zarar durdur ile alig igin uygun. 2300 dolar Gizerinde kalicilik gergeklesecek mi bugin takip edilmeli.
Beklentimiz: 2285-2310 YoOn: Yatay.
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Ons altinda diin Fed Baskani Powell agiklamalari 6ncesinde baslayan yikselis, agiklamalarda iki faiz indirimine
bu yil icinde vurgu yapilmasina ragmen devam etti ve 2300 dolar seviyesi test edildi. Din 6zel sektér istihdam
verisi 184 bin kisi ile beklentilerin tzerinde agiklanirken yarin agiklanacak ABD tarim disi istihdam veri seti
Onemle takip edilecek. Teknik olarak son iki ayda yaklasik 300 dolar yikselen ons altinda 2285 dolar altina geri
cekilmeler 2265 dolar zarar durdur ile alis igin uygun. 2300 dolar tizerinde kalicilik gergeklesecek mi bugiin takip
edilmeli. Beklentimiz: 2285-2310 Yon: Yatay.

ahlatci_yatirim ,
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com.tr oo .hl - _.y_ 444 0 968 AH LATCI
0da atC|yat|r|m bilgi@ahlatciyatirim.com.tr YATIRIM



Sabah Bulteni 4 Nisan 2024

[Nf] SBPUSDi+, Daily: Great British Pound ws US Dallar

GBP/USD

4 Nisan 2024 | !++l

T | T

. l P
“ T|+ | F1.26135

T

F1.28500
F1.242e5
F1.z24230
F1.225495

(=D

16 Mow 2023 G Dec 2023 23 Dec 2023 13 Jan 2024 1 Feb 2024 20 Feb 2024 9 Mar 2024 1 Apr 2024

Paritede 6zellikle ABD dolarinda yasanan deger kaybinin etkisi ile 1,2540 seviyelerinden baslayan ylkselis diin
hizlanarak devam etti ve bu sabah 1,2670 Gissel 50 GAO. Hemen altinda 1,2650 seviyesinden fiyatlaniyor. Bugln
ABD'de dis ticaret dengesi ve haftalik igsizlik maagi bagvurular aciklanacak, ingiltere’de ise veri akigi zayif
olmaya bugin de devam edecek. Teknik olarak geri cekilmelerde 1,2530 ve alti als icin gln icinde
degerlendirilebilir. Olasi 1,2650 uzeri kalici ylkseliglerde ise 1,2680 seviyesi ve uzeri kar al igin dugtnulebilir.
Gun ici beklentimiz: 1,2630-1,2690 YOn: Yatay.
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Gram altinda kurda yasanan yatay asagi yonlu fiyatlamaya ragmen ons altinda her giin yeni bir zirve seviyesine
dogru yasanan yukselisin etkisi ile yukari yonli trend devam ediyor. Yerel segimler sonrasi déviz satiglarini diin
TCMB déviz alimlari ile dengelemeye galisiyor. Kurda yatay fiyatlama devamini bekliyoruz. Teknik olarak asagi
yonli baski sinirl kalabilir. 2350TL alti geri ¢ekilmeler orta vadeli alis firsati olarak disunlebilir. 2350TL
Uzerinde kalicilik durumunda, yukselislerde 2370TL (izerinde kisa vadeli kar al digtinUlebilir. Gin igi beklentimiz:
2350-2375 Yon: Yatay.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%31 Karda / %69 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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