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Haftalik Altin Raporu 5 Nisan 2024

Bir haftalik aranin ardindan Altinin Ons fiyati 2.300 dolarin tzerinde fiyatlanarak tim zamanlarin yeni rekorunu kirdi. Dolar
endeksi bu yil yizde 3’e yakin artis gosterdi. Dolayisi ile altin ve dolar arasindaki ters iligkinin de ¢ok desteklenmedigi
glnlerden gegiyoruz. Peki altin analistlerinin bile son zamanlardaki artisa sasirdidi boga sezonu diye tabir edecegimiz
yiikselisin altinda yatan sebepler neler? Oncelikle jeopolitik korkular altindaki son degerlenmelerin biiyiik bir sebebi
diyebiliriz. YUz yillardan beridir guvenli liman olarak goérlilen sari metal sadece bireysel yatirrmcinin degil kurumsal
yatirnmcilar tarafindan da talep gérmeye devam ediyor. Merkez banklarinin altina olan talebi ve altin rezervlerinin artirma
politikas! talepteki artisi destekleyen bir diger etken. Cin Merkez Bankasi’'nin altin rezervlerini arttirdigina daha dnceki
haftalik altin blltenimizde deginmistik. Ozellikle Cin’de bireysel yatirimcilarin da deger kaybeden Yuan kargisinda altina
yoénelmesi ve altin stoklarini arttirmasi sermayenin de sari metale akmasina yol acan bir deger ¢arpici bilgi olarak karsimiza
cikiyor. Altin fonlarinda, biriken altin miktari 2020 ve 2022 yillarinda kadar olmasa da artmaya devam ederken, altin CFTC
net uzun pozisyonlar 2020 yilinin Gzerinde fakat 2022 zirvelerinin altinda olmasina ragmen artis gdéstermeye devam ediyor.

Bu hafta ABD tarafinda veri akigina baktigimizda; dis ticaret acigi subat ayinda bir énceki aya gére ylzde 1,9 artis
gOstererek 68,9 milyar dolar agiklandi. Son 10 ayin en ylksek seviyesine ulagsan dig ticaret acidi 21,9 milyar dolarla Cin’e
karsi verilirken, Avrupa Birligine karsi ise 17,6 milyar dolar agik verdi. ABD’de haftalik olarak agiklanan igsizlik maasi
basvuru haklarindan 221 bin kisi yararlanmak igin basvuruda bulundu. Tarim digi istihdam beklentileri asarak 303 bin
aciklandi. Onceki ayin verisi 275 bin seviyesinden 270 bine revize edildi. igsizlik orani ise piyasa beklentileri altinda yiizde
3,8 aciklandi. Fed baskani Jerome Powell bu hafta yaptigi agiklamada faiz indirimleri i¢in vakit oldugunu séyledi. ABD
ekonomisinin gérinimine ve agiklanan verilere gore faiz karar alinacagini yineledi. Dolayisi ile piyasa hala bu yil igcinde
faiz indirim beklentisi korunuyor diyebiliriz. Ekonomik belirsizlikler, faiz indirim beklentisi, Orta Dogu’da ylkselen tansiyon
piyasa tarafindan algilanan itici gii¢ oldugunu ve Ons Altinda yukselisin devam edebilecegini sdylemek mimkiin. Birgok
kiresel kurulusun da hedef fiyat olarak altinin Ons fiyatini bu sene sonuna kadar 2.500 dolar olarak agikladigini biliyoruz.

Dunyadaki ekonomik belirsizlikler ve jeopolitik riskler yatirrmcinin giivenli limanlara kagma istegini arttiriyor. Bir diger degerli
metal olan ve altindan sonra en fazla ilgili géren emtialar arasinda gérdigimuz Ons Gumus fiyatlarinda da son zamanlarda
yeni yukseligler gérdiik. Ons fiyati 27 dolari agan gumds yatirimcisi 2024 yili icinde %12,5 kar elde ederken aylik bazda ise
%10,78 kar seviyesi elde etti. Gumus degerli bir metal olarak hem mucevherlerde siklikla kullanilan hem de sanayi
sektortiinden saglik sektoériine kadar genis bir endustriyel kullanim alani bulan bir yatinm aracidir. Dolayisi ile blyime
gOsteren ve toparlanma sinyalleri veren bir ekonominin genel anlamda gimdas igin pozitif olacagini séylemek mimkin.
Deutsche Bank haberine gore her yil ¢ikarilan gimusten daha fazla giimis kullanildi§i ve piyasada arz acigi oldugu belirtildi.
Fakat bu giimus fiyatinin yikselebilece@i anlamina gelmeyebilir ¢linkii hurda giimus bigiminde yer Gstlinde yeterince gimus
stogu mevcut. Tarihi zirvesi olan 49,8 dolar seviyesine olduk¢a uzakta olan gimdus fiyatinin iskontolu oldugunu séylemek
mumkin. Son zamanlarda giimus fonlarina olan ilgide artis yasanmakta. Ekonomik ve kuresel kullanim alanini déngusuni
ele aldigimizda gimusin uzun vadede gidecek yolu oldugunu séylemek yanls olmaz.

Gram altin 2.370 TL Uzerinde fiyatlanarak Ons Altindaki yukselisten nasibini aliyor. Son zamanlarda kur tarafinda yasanan
geri cekilmeler ylUksek ivmeli artigi sinirlasa da gram altin yatinmcisi sene bagindan beri %20 Uzerinde, yillik bazda ise
%90’a yakin getiri elde etti. Enflasyona karsi koruma araci olarak yurt icinde bireysel yatirmci tarafindan talep gérmeye
devam edebilir.

ABD 10 yillik devlet tahvilinin getirisi %4,30 seviyesinde. 8-12 Nisan haftasinda takip edecegimiz bazi dnemli veriler ABD’de
TUFE ve UFE verisi, Fed toplanti tutanaklari, hazine biitge dengesi, haftalik igsizlik verisi, Avrupa’da Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) faiz karari toplantisi, Cin'de TUFE & UFE, Tlrkiye'de ise sanayi tretimi olacak.
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Bu hafta basinda ABD’de S&P global PMI verisi mart ayinda onceki seviyesinin altinda 51.9
aciklandi. Onceki seviyesi 52.5 puandi. ABD tarafinda yeni ekonomik veriler agiklanmaya devam
ederken, veriler sonrasinda Fed Uyelerinden ve Fed Baskani Powell'dan olasi faiz indirimi kararinin
verilere bagl olarak verecegine yoénelik agiklamalar gelmeye devam ediyor. ABD'de fabrika
siparigleri, subat ayinda yizde 1,4, savunma sanayi hari¢ yizde 1,8 ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde artis gosterdi. Bununla birlikte ABD’de gectigimiz hafta icinde 6zel sektor istihdam verisi
beklentileri asarak 184 bin olarak aciklandi. Onceki haftada 210 bin kisi issizlik haklarindan
yararlanmak icin basvuruda bulunmustu. Dis ticaret dengesi subat ayinda -68,9 milyar dolar
aciklanarak onceki degeri olan -67,4 milyar dolari asti. Dolar Endeksi Cuma gunu agiklanan ABD
TDI verisinin beklentilerin Gzerinde agiklanmasi sonrasinda 104,5 seviyesine kadar yukseldi. ABD 2
yilik tahvil faizi yizde 4,2 duzeyinde 10 yillik tahvil yizde 4,3 seviyesinde. ABD dolari ve tahvil
faizleri ile ons altin arasindaki ters korelasyonun son zamanlarda galismadigini gérmeye devam
ediyoruz. Cuma gunu agiklanan ABD tarim digi istihdam verisi mart ayinda 303 bin kisi aciklandi.
Onceki veri 270 bin kisiye revize edildi. Veri sonrasi Ons Altin 2320 dolar (izerini test etti. Ons Altinda
yeni tarihi rekorlarin tazelenmesi ve Fed tarafindan yapilacak ilk faiz indirimi ile piyasanin verecegi
pozitif tepki yeni zirvelerin gergeklesmesine neden olabilir. Teknik olarak 2300 dolar, Gzerinde
kalicilik devam ettigi surece ana destek seviyesi olmaya devam edecektir. Bu seviye altinda 2285
ve 2265 dolar seviyeleri orta vadeli destek bolgeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devaminda ise
2330, 2350 ve 2380 dolar seviyeleri haftalik direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Ons altinin geri ¢ekilmesi ile 6nceki giin satis baskisi altinda kalan gram altinda 6nceki gin
kapanisini ylizde 0,5 altinda 2350TL seviyesinden kapanis gerceklesti. Kiresel merkez
bankalarinin faiz indirim dénglsiine ne zaman girecegine dair belirsizliklerin devam etmesi ve
banka yetkililerinin s6zlU agiklamalari piyasa tarafindan yonlendirme olarak algilaniyor. Dolayisi ile
verilen her mesaj ve faiz indirimine yonelik sinyaller veriye bagli hareketlilik meydana getiriyor. Yurt
icinde TCMB altin rezervleri, 29 Mart itibariyla haftalik %2,29 artis ile 54 milyar 378 milyon dolar
olarak agiklandi. Kur merkez bankasi faiz artig| sonrasinda yerel segimler sonrasinda siyasi taraftan
gelen ihmh agiklamalar ile yatay seyrine devam ediyor. Mart ay1 boyunca en disuk 31,70TL en
yuksek 32,50TL bant araliginda hareketine devam ediyor. Cuma guni agiklanan ABD tarim digi
istihdam verisi mart ayinda 303 bin kisi agiklandi. Onceki veri 270 bin kigiye revize edildi. Veri
sonrasi Ons Altinda kisa sureli geri ¢gekilme yasandi. Gram altin 2385TL seviyesine kadar yukselis
gerceklesti. Kisa sireli disus sonrasi yeniden alim firsatini degerlendiren yatirnmcilar gram altinin
yiikselisine destek oldu. Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi'nda (KMKTP)
standart altinin kilogram fiyati 2 milyon 415 bin liraya yiikseldi. BIST kiymetli madenler piyasasinda
4.133 kg altin islemi yapildi. Teknik olarak 2380TL seviyesi altina geri ¢gekilmelerde 2360 ve 2340TL
seviyeleri kisa vadeli destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. 2340TL seviyesi ana destek bdlgesi
olmaya devam edecektir. Yukselislerde ise ilk direng seviyesi 2400TL ve Uzeri fiyatlamalarda 2420
ve 2450TL seviyeleri haftalik direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sanyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Burosu
Sogutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri 8 Blok NoJ6 Sogitozi Cankaya / ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvan Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No7, I¢ Kapl No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktark Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyiipsultan / ISTANBUL
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