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Sabah Bulteni 9 Nisan 2024

ABD VERILERI FAIZ iINDIRIM BEKLENTILERINi DUSURDU...

Kuresel hisse senedi endeksi haftanin ilk islem giinu hafif yikselirken, Wall Street hisseleri, ABD tahvil getirilerinin Kasim sonundan bu
yana en yuksek seviyelere ulasmasi ve yatirimcilarin Fed'in faiz indirimi gérintimdine iligkin iyimserliginin azalmasiyla yatay kaldi. Pazartesi
guni ABD 10 yillik tahvil getirisi bir ara %4,46’ya kadar yukseldi. Gin kapanigi %4,42'nin hemen altinda gerceklesirken Asya islemlerinde
%4,4057°den igslem gordu.

Dolar endeksi, yatinmcilarin bu hafta sonunda yayinlanacak ABD enflasyon verilerine odaklanmasiyla gerilerken, Japon Yen'i neredeyse
34 yilin en duslk seviyelerine disus gosterdi. Yatirrmcilar Japon yetkililerin zayiflayan para birimini desteklemek i¢in herhangi bir
potansiyel eylemine kargi tetikte olmaya devam ediyor.

Petrol fiyatlar 6nceki giin Orta Dogu'da ateskes yontindeki yeni baskilarin etkisiyle disti. Ancak bir Hamas yetkilisi, Kahire'de Gazze'deki
ateskes goriismelerinde ilerleme kaydedilmedigini sdylerken, israil Bagbakani Netanyahu, bélgenin yerinden edilmis Filistinliler icin son
siginagi olan Refah'in isgali igin tarih belirlendigini soyledi. Orta Dogu'da daha genis ¢apl bir gatisma riskinin petrol fiyatlarini Ekim ayindan
bu yana en ylksek seviyesine gekmesiyle hisse senedi piyasalari ikinci geyrege temnkinli bir baslangi¢ yapmisti.

Ayrica, saglam gelen imalat verilerinin ardindan gegen Cuma guinii beklenenden ¢ok daha gugli gelen ABD istihdam raporu, yatirimcilarin
Fed'in Haziran ayinda faiz indirimine iligkin tahminlerini yumusatmasina neden oldu.

Ancak Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee diin yaptigi agiklamada, Fed'in ekonomiye zarar vermeden mevcut faiz orani durusunu ne
kadar daha uzun sire koruyabilecegini tartmasi gerektigini sOyledi. Buna karsilik Eski St. Louis Fed Baskani James Bullard bu yil Fed’den
Uc¢ faiz indirimi bekledigini belirterek enflasyonun hedefine dogru gerilerken ekonominin de dayanikli kalacagini 6ngérdi. Din swap
kontratlari Eylil ayindan baslamak tzere bu yil 60 baz puan faiz indirimini fiyatladi. Bu, (¢ faiz indirimi senaryosunun %50’den daha az
ihtimalle fiyatlandigi anlamina geliyor.

Avrupa hisseleri, bolgenin en biiyiik ekonomisi Almanya'dan gelen giigli enddistriyel tretim verilerinin ardindan dongusel hisse senetleri
onculligiinde dun yiikseldi, ancak Avrupa Merkez Bankasi'nin bu haftaki politika karari dncesinde bir temkinli hava hakimdi. Veriler, Aliman
sanayi Uretiminin ingaat sektortinlin etkisiyle Subat ayinda beklenenden fazla arttigini gésterdi. Alimanya'nin 10 yillik devlet tahvili getirisi,
ECB'nin Persembe glinku faiz karari dncesinde iki buguk haftanin en yliksek seviyesine ulasti; gegcen hafta ABD'den gelen gugli istihdam
verileri, bu yil daha az faiz indirimi yapilacagi yonindeki beklentileri tetikledi.
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Onceki giin yurt iginde sanayi (retim verisi agiklandi. Subat ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik
bazda %11.5 artis gergeklesti. Bayramin ilk glinlinde bizde piyasalar kapaliyken ABD’de enflasyon verileri takip
edilecek. ABD’'de gectigimiz hafta agiklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin tGzerinde gergeklesmesi
sonrasinda bazi Fed yetkilieri faiz orani indirimine yonelik zamanin kesin olmadigini belirtti. Teknik olarak kur
32,00-31.85 TL Uzerinde kaliciigina devam ettigi slirece yukari yonli egilimini koruyacaktir. Bu nedenle geri
cekilmeler alim firsati olarak degerlendiriimeye devam edilmeli. Gun ici yukselislerde 32.15-32.25 direng
seviyeleri, 31,85-31,75 destek seviyeleri olarak takip edilecek.
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Avrupa bélgesi'nde Almanya sanayi retimi subat ayinda yillik -4.9% olarak agiklandi. (Onceki veri -5.35%
) Almanya fabrika siparigleri de gegtigimiz hafta glglu aciklandi. Tlrkiye sanayi Uretim verisi subat ayinda
11.5% aciklanarak énceki degeri olan 1.3%’e gore artis gosterdi. Bugln veri akisi sakin. Teknik olarak 35TL
seviyesi altinda tutunmanin devam etmesi durumunda 34,70TL seviyesi ve alti geri gekilmeler yeniden alis
icin dusundlebilir. Caprazda da yatay fiyatlamanin 34,50-35.15TL bandinda tatil stiresince devam edebilir.
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Fed'in faiz oranini indirmeye yonelik beklentilerin haziran ayindan temmuz ayina kaymasina yoénelik
fiyatlamalar artiyor. Fed yetkilileri gegtigimiz glinlerde faiz indimi igin zaman vermenin erken oldugunu
belirten agiklamalarda bulundular. Yarin ise ABD’de enflasyon verisi takip edilecek. Persembe ginii ise
Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. Teknik olarak geri gekilmeler 1,0830 ve altina dogru
fiyatlamalarda alig firsati olmaya devam edecektir. Yikselis denemelerinde ise kisa vadeli 1,0880-1,0900
ve Uzeri yukselisler gun ici kar al icin uygun.
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Artan jeopolitik riskler degerli metalde talebi canli tutmaya devam ediyor. Yarin agiklanacak ABD enflasyon
verisi 6ncesinde ons Altin asir alim bdlgesinde hareketine devam ediyor. Sinirli geri c¢ekilmelerin
goruldigu ons Altin’da piyasada faiz beklentisinin 3'ten 2'ye disme ihtimaline ragmen kiresel anlamda
olusan talep canlihigini korumaya devam ediyor. Teknik olarak 2330-2320 dolar bandi altin gecgilmedigi
surece bu bolgeye dogru geri gekilmeler alis firsati olarak degerlendirilebilir. Yukselislerde 2.350-2.360
dolar seviyeleri kar alim igin izlenmeli.
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Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde gaprazda denge arayisi surebilir. Bazi Fed yetkililerin
faiz oranina yonelik tarih konusunda aceleci olmayacaklarina yonelik agiklamalari piyasada parite Gizerinde
baski kurabilir. Ingiltere tarafinda veri akisi sakin, 10 yillik tahvil faizi %4.1 ile son bir haftanin en ylksek
seviyesine ¢iktl. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,2640 ve alti alis igin gun icinde degerlendirilebilir. Olasi
1,2640 Uzeri yUkseliglerde ise 1,2670-1.2680 seviyeleri kar al i¢in dusunulebilir.
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Ons altindaki ylkselis ve kurda yeniden 32TL fiyat seviyesinin Gzerinde hareketlilik gram altinin yeni
zirveleri gérmesini sagladi. Onceki giin yeni rekor fiyati olan 2420 lira (izerini test ettikten sonra geri gekilen
gram altinda yatinmcilar jeopolitik riskler kargisinda guivenli limana siginma ihritaci duymaktalar. Teknik
olarak geri ¢ekilmelerde 2400-2380 bolgesi alis i¢in gun igcinde takip edilebilir. 2420 Uzeri tutunmayla
gelebilecek yukselislerde ise 2430 seviyesi kar al igin distndlebilir.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
. . . Pamukkale / DENIZL
2024 1. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%31 Karda / %69 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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