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Sabah Bulten 19 Nisan 2024

ORTADOGU’DAKI GERILiM ALTINDA YENi REKORLAR GETIRDI

iran’in 13 Nisan’da Israil’e diizenledigi fiize ve insansiz hava araci saldirisindan sonra Orta Dogu’da savas riskinin yayllma endigesi yatirimcinin
korkmasina ve kiresel anlamda risk istahinin sinirli olmasina yol acti. Kiiresel risk barometresi olarak gériilen S&P500 endeksi hafta basindan
beri %3'ten fazla kayipta. ABD 10 yillik hazine tahvili %4,6 oran ile son aylarin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Ote yandan ABD merkez bankasi
Fed tarafindan faiz indiriminin 6telenecegine dair sahin tonda konugmalar yatirimcinin risk istahini distirmeye neden olan bir diger etken oldu.

Petrol fiyatlari gerilemeye basladi. Brent petrol varil basina 91,5 dolar seviyesinden 86 dolar seviyesine kadar geriledi. Dustk petrol fiyatlari,
enflasyonun kontrol altina alinmasina yardimci olabilecegi ve merkez banklar tarafindan faiz indirimi konusunda olumlu etki yaptigindan borsalar
icin olumlu olarak gorulebilir.

Avrupa borsalari kapanisinda gosterge endeks Stoxx Europe 600 ylizde 0,24 artarak glinii 499,7 puandan kapatti. ECB yetkilisi Villeroy de Galhau,
"Avro Bolgesi'nde dezenflasyon patikasinda oldugumuzdan yeterince ve giderek artan sekilde eminiz. Bu yiizden, blyiik bir siirpriz olmamasi
durumunda, faizi indirmeliyiz." ifadelerini kulland.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan veriye gére ayni hafta DiI_BS (Kesin Alim) net alimlari 86,4 milyon dolar oldu.
Yabancilarin DIBS (Ters Repo) alimlari net 77,2 milyon dolar olurken, net DIBS (Teminat) ve DIBS (Odiing) islemi gerceklesmedi. Sirket bor¢lanma
senetleri alimlari net 37,5 milyon dolar seviyesinde gergeklesti.

Bir 6nceki hafta 183 milyar 647,50 milyon dolar olan yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 5 Nisan ile sona eren haftada 180 milyar 476,20 milyon
dolara geriledi.

Onceki giin TCMB toplam rezervleri agikland!. 5 Nisan haftasinda bir énceki haftaya gére 3 milyar 745 milyon dolar artarak 123 milyar 126 milyon
dolardan 126 milyar 871 milyon dolara yikseldi. Bu dénemde altin rezervleri 2 milyar 300 milyon dolar yukselisle 54 milyar 378 milyon dolardan
56 milyar 678 milyon dolara yiikseldi.

iran’da yasanan patlamalar sonrasinda altinin ons fiyati 2.400 dolarin {izerinin test ederek yeni rekorlar gordi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT] ONCEKI PERIYOT
09:00 : Ingiltere - Perakende Satiglar (Yillik) - -0.4% Mart
09:00 : ingiltere * Perakende Satislar (Aylik) 0,3% 0,0% Mart
13:00 Avrupa = Eurogroup Toplantisi - - -
17:30 Tiirkiye it Merkezi Hikimet Bor¢ Stoku - 7.238,1B -
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TCMB net doviz rezervleri 9 Nisan itibariyla 19,75 milyar dolardan 20,93 milyar dolara yukseldi. Turkiye
genelinde konut satislari mart ayinda gegen yilin ayni ayina gére yiizde 0,10 azaldi. ABD’de haftalik issizlik
basvurulari 212 bin kisi agiklanarak revize edilen 6nceki degerle ayni kaldi. Bugln yurt iginde merkezi
hiikiimet borg stogu takip edilecek. israil'in iran’a saldirisi simdilik sinirli bir risk algisi yaratsa da kurda
32,50TL uzerinde kaliciliga neden oluyor. 32,50TL altina geri gekilmeler alis firsati olurken giin igi oynaklk
sinirl kalmaya devam edecektir. Beklentimiz: 32,50-32,65 Yon: Yatay.
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Euro Bélgesi cari islemler dengesi subat ayinda 31,64 milyar euro artti. TUIK tarafindan agiklanan konut
satiglari Turkiye genelinde 105 bin 394 adet olurken Ocak-Mart déneminde %1,3 azaldi. Eurogroup
toplantisi bugiin TSI 13:00'te izlenecek. Haziran ayinda faiz indirimine yénelik sinyalleri icermesi agisindan
odak noktamizda. Jeopolitik gerginligin ¢caprazda fazla etkili olmayacagini dusuniyoruz yatay fiyatlamanin
parite etkisi ile birlikte devami beklenebilir. 34,50TL seviyesi ve altina geri ¢cekilmeler alis firsati olmaya
devam edecektir. Gun i¢i beklentimiz: 34,50-34,85 Yon: Yatay.
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Fed tarafindan faiz indirimi 6telenirken Avrupa’da ilk faiz indirim beklentisi haziran ayinda yapilmasina dair
beklentiler korunuyor. ECB yetkilisi Villeroy ilk faiz indiriminden sonra enflasyon verisini izleyeceklerini dile
getirdi. Avrupa cari islemler dengesi artis gosteriken ABD'de igsizlik basvurulari sabit kaldi. Bugiin ABD’de
veri akigl sakin. Orta Dogu’da yasanan gerginlik nedeniyke ABD dolari deger kazanirken paritede geri
cekilmenin sinirli kaldigini goriyoruz. 1,0630 ve altina geri ¢gekilme alig, 1,07 seviyesine yaklastigi yerler
kar al igin uygun. Gun igi beklentimiz: 1,0620-1,0680 Yon: Yatay.
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Her persembe agiklanan ABD haftalik issizlik bagvurulari dnceki hafta ile ayni degerde agiklanirken ikinci
el konut satislari disus gosterdi. Veri sonrasi bir suredir yatayda hareket eden Ons altinda bir hareketlilik
yasanmazken Orta Dogu’da jeopolitik gerilimlerin devam etmesi enflasyondaki belirsizlik gtvenli liman
Altin’a olan talebin yilkselmesine neden oluyor. Teknik olarak bu gelismeler sonrasi 2400 dolarin
gecilmedigini goriyoruz, bu nedenle bu seviye gegilmedikge kisa vadeli satis denemeleri yakin yerlerden
denenebilir. Gun i¢i beklentimiz: 2375-2400 Y6n: Yatay.
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ingiltere’de yillik enflasyon verisinin mart ayinda son zamanlarin en digik seviyesinde agiklanmasi
sonrasinda piyasa BoE yaz aylarindan énce faiz indirimine gitmeyecegini éngériiyor. Fed yetkilileri dnceki
gln faiz indirimi konusunda acele etmeyecegini yineledi. Bugiin ABD’de veri akisi sakin ingiltere’de
perakende satislar takip edilecek. Orta Dogu’da gerginlik parite tGizerinde ABD dolari baskisi yasanmasina
neden olacaktir. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,2400 ve alti alis igin glin iginde degerlendirilebilir.
Yukselislerde 1,2450 Uzeri kar al igin uygun. Beklentimiz: 1,2390-1,2460 Yon: Yatay.
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Gram altin tarihi zirvesi olan 2571TL test ettikten sonra sinirli geri gekilerek yatay seyirde fiyatlanmaya
devam etti. Standart altinin kilogram fiyati 2 milyon 605 bin liraya geriledi. Ons altin ve kurda Ortadoguda’ki
gerilimin bu sabah israil saldirisi ile derinlesmesi sonrasi sinirli yilkseligler gerceklesmesi gram altini
2500TL Uzerine tagimasina ragmen kalicilik saglanmadigini gértiyoruz. Bugiin tedirginlik devam edebilir.
Geri gekilmelerde 2480TL alis igin takip edilebilir, ylkselis devaminda 2520TL seviyeleri kisa vadeli kar al
igin dusunulebilir. GUn igi beklentimiz: 2485-2515 Yon: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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