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Sabah Bulten 22 Nisan 2024

TURKIYE’DE VE AVRUPA’DA TUKETICi GUVEN ENDEKSI TAKIiP EDILECEK

Fed, Amerikan finansal sistemindeki duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi Finansal Istikrar Raporu'nun nisan sayisi yayimlandi. Raporda,
inatg enflasyonun ve siki para politikasinin etkilerinin piyasa katilimcilar arasinda en ¢ok belirtilen risk olmaya devam ettigi belirtildi. Piyasa
katiimcilarinin gogunun enflasyonun yeniden hizlanmasinin faiz oranlarini beklenenden daha uzun sure yuksek tutabilecegini belirttigi aktarilan
raporda, "Kalici enflasyonist baskilarin beklenenden daha kisitlayici bir para politikasi durusuna yol agmasi riski en sik dile getirilen risk olmaya
devam etti." ifadeleri kullanildi. Fed'in yayimladigi Bej Kitap raporunda lilkedeki genel ekonomik faaliyetin, subat sonundan bu yana "hafif" artis
kaydettigi bildirildi.

New York Fed Baskani John Williams, faiz indirimi konusunda acil ihtiya¢ oldugunu distnmedigini, faiz indirimlerinin ekonomik aktiviteye gore
belirlenecegini ifade etti. Tahvil getirilerinin Fed faiz oranini indirme beklentilerinin 6telenmesi ihtimali ile yiikseldigi buglinlerde ABH hazine tahvil
ihaleleri de yakindan izlenecek. 22 Nisan’da 44 milyar tutarinda 7 yillik tahvil ihalesi gerceklesecek.

Ortadogu'da tansiyonun biraz dismesi ve ABD'nin petrol stoklarinin beklentilerin Gizerinde gelmesinin ardindan Brent petroliin varil fiyati ylizde
3,4 azaligla 86,5 dolara geriledi. Para piyasalarinda Powell sonrasi, Fed'in faiz indirimine baslama ihtimali haziranda yiizde 16, temmuzda ylizde
41, eylllde ise ylzde 65 ile fiyatlaniyor. Gegtigimiz cuma giini Dow Jones, ABD'nin (¢ bliylk hisse senedi endeksi arasinda kazanan tek isim
olurken, megacap teknoloji ve teknolojiyle ilgili momentum hisselerinin baskisiyla Nasdaqg %2,05 kayip yasadi.

Gegtigimiz hafta Avrupa borsalarinda karisik bir seyir izlendi. ECB baskani Lagarde yaptidi agiklamada, "Beklentilerimize gore ilerleyen bir
dezenflasyon sureci oldugunu gézlemliyoruz. Bu dezenflasyon siirecine iligkin biraz daha gliven olusturmamiz gerekiyor ancak beklentilerimize
gore hareket ederse ve blyik bir sok yasamazsak, daha ilimh bir siki para politikasi noktasina dogru ilerliyoruz." ifadelerini kullandi. ECB/Kazaks
ise Euro Bélgesinde enflasyon kargisinda zafer ilan etmek icin heniiz gok erken ihtiyatli olmak gerekiyor, zira déngiiniin ortasinda faiz artirrmina
baslamak ¢ok zor olacak, mesajlarini verdi. ECB/Sciclun, enflasyonda %2 hedefinin altina gelmemesi halinde ECB'nin 50 baz puanlik faiz
indirimine ihtiyaci olabilir. ECB ve Fed faiz indirimi yapmazsa Avrupa cift darbe ile karsi kargiya kalir, seklinde konustu.

GunlUn ekonomik ajandasinda Turkiye ve Avrupa’daki tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasa katilimcilari anketi paylasildi. Buna gdre 12 ay sonrasi igin TUFE beklentisi %35,17 olurken 24 ay
sonrasi icin nisan ayinda %22,05 olarak beklenmekte. Fed Uyelerinden de sahin agiklamalar gelmeye
devam ediyor. Yurticinde TCMB sahin durusunu korurken Turk Lirasi uzerinde jeopolitik risklerden kaynakli
baski da sinirli kalmaya devam ediyor. Bugun yurt icinde tuketici guven endeksi takip edilecek ABD’de veri
akisi sakin olacak. Teknik olarak 32,50TL altina geri ¢cekilmeler alis firsati olurken giin igi oynaklik sinirh
kalmaya devam edecektir. Beklentimiz: 32,53-32,67 Yon: Yatay.
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ECB yetkilisi Edward Scicluna enflasyonda %2 hedefinin altina gelmesi halinde ECB'nin 50 baz puanlik faiz
indirimine ihtiyaci olabilir dedi. Bu hafta TCMB faiz karari toplantisi éncesinde ¢aprazda hareketlilik
yasanabilir. Bu hafta TCMB faiz karari odak noktamizda yer aliyor. RSI indikatérunun 49 oldugunu ve
paritenin bir suredir yatay bant araliginda hareket ettigini gériyoruz. Bugun yurt icinde ve Avrupa kanadinda
tuketici guven endeksi verisi takip edilecek. Teknik olarak 34,65TL seviyesi ve altina geri ¢ekilmeler alis
firsati olmaya devam edecektir. Gun igi beklentimiz: 34,65-34,85 Yon: Yatay.
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ABD enflasyon verilerinin agiklanmasi ile Fed tarafindan faiz indirimi 6telenirken Avrupa’da ilk faiz indirim
beklentisi daha ilimli bir siki para politikasi noktasina dogru ilerliyor. Haftanin ilk islem gununde Avrupa’da
tuketici guven endeksi takip edilecek. ABD’de veri akisi sakin. Orta Dogu’da yasanan gerginlik nedeniyke
ABD dolari deger kazanirken paritede geri ¢cekilmenin sinirli kalmaya devam ettigini gérayoruz. Teknik
olarak 1,0650 ve altina geri c¢ekiime alis igin, 1,0700 seviyesine yaklastigi yerler kar al igin
degerlendirilebilir. Gin igi beklentimiz: 1,0640-1,0690 Yoén: Yatay.
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Gegtigimiz hafta ABD enflasyon verilerinin agiklanmasi ile Fed tarafindan faiz indirim beklentileri de
torpllenmis durumda. iran ile Israil arasinda gergeklesen insansiz hava araci ve fiize saldirisindan bu
yana, iran’in niikleer tesislerine saldirmaya karsi uyarida bulunmasi yatirmcilarin givenli limanlara
yonelmesini sagladi. Dolar endeksi 106 seviyesinde yatay hareketine devam ediyor. Teknik olarak bu
gelismeler sonrasi 2400 dolarin gegilmedigini gorliyoruz, bu nedenle bu seviye gegilmedikge kisa vadeli
satis denemeleri ylkseligslerde denenebilir. Gln igi beklentimiz: 2355-2380 Yon: Yatay.
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ingiltere'de perakende satiglar martta yatay seyir gdsterdi. Faiz indirimi konusunda aceleci
olmayacaklarinin sinyalini veren BoE'nin haziran veya agustos ayinda faiz indirimine gitme ihtimali gelecek
ay agiklanacak enflasyon verilerine goére belli olacak. Fed yetkilileri faiz indirimi konusunda acele
etmeyeceklerini yinelerek sahin tonda agiklamalarda bulundular. Bugiin ABD’de ve Ingiltere’de veri akisi
sakin. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,2370 ve alti alig igin giin icinde degerlendirilebilir. Yikseliglerde
1,2400 seviyesi Uzeri kar al i¢in diglnulebilir. Beklentimiz: 1,2360-1,2420 YoOn: Yatay.

MNP GAUTRY +, Daily: 24 Carat Gram Gold ws TRY
261,490

2567 460

i
]\!T'!T zz7a.400

_ Tt —— —

F2097.310

i Y L2002 2a0
i Ti‘li.+++'!ll+i-*"|‘-'lii11**li+ LA U

1909250

F1815.2:20

B0 Mow 2023 19 Dec 2023 9 Jan 2024 27 Jan 2024 15 Feb 2024  E Mar 2024 26 Mar 2024 18 Apr 2024

Gram altin savas riskleri ile tedirgin olan yatirimci igin enflasyona karsi koruma aracina ek olarak savas
ekonomisinin giivenli limani olmaya devam ediyor. Hem kurda yasanan yikselisler hem de Ons Altinin
tarihi rekorlarini tazelemesi ile birlikte gecen hafta 2590TL (zerini test etti. israil-iran arasinda yasanan
gerilimler degerli metale olan talebi arttirarak ard arda rekorlar kirdirdi. Tekinik olarak geri ¢cekilmelerde
2470TL ve altina geri ¢ekilmeler alis icin takip edilebilir. Yikselis denemeleri devaminda 2590TL seviyesi
Uzeri kar al icin disunulebilir. Gun igi beklentimiz: 2470-2495 Yo6n: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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