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Sabah Bulten 73 Nisan 2024

ALTINDA GERIi GEKILME YASANIRKEN KURESEL PiYASALARDA PMI VERILERIi TAKiP EDILECEK

New York Borsasi haftanin ilk islem giiniine pozitif bagladi. S&P500 endeksi 5,010 puana ve Nasdaq endeksi 15.451 puana yukseldi. ABD'de bu
hafta buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari yatinmcilarin odaginda yer alirken persembe gunu agiklanacak blyime verisi ve Cuma gunu
aclklanacak kisisel tiketim harcamalari haftanin dnemli verileri olarak takip edilecek.

ABD’de finansal istikrar raporunda inatgi enflasyonun ve parasal sikilasmanin finansal istikrara yénelik en blyUk risk olarak géruldugu belirtildi.
Piyasa katilimcilarinin gogunun enflasyonun yeniden hizlanmasinin faiz oranlarini beklenenden daha uzun sure yuksek tutabilecegini belirttigi
aktarilan raporda, "Kalici enflasyonist baskilarin beklenenden daha kisitlayici bir para politikasi durusuna yol agmasi riski en sik dile getirilen risk
olmaya devam etti." ifadeleri kullanildi. Fed 6teleme yaklasimi icinde oldugu faiz indirim kararinda bir siire daha sahin tonda agiklamalar yapacak
gibi duruyor.

Dolar endeksi 106 seviyesinde yatay seyrine devam ederken, Orta Dogu'da disen tansiyonun da etkisiyle Brent petroliin varil fiyati 86 dolara
geriledikten sonra yine bu fiyata yakin 87 dolar seviyesinden islem gérmeye devam ediyor. Ons altinda ise son donemin en sert geri gekilmesi son
iki giindir 100 dolara yakin gerceklesirken 2300 dolar altinin test edildi. Turkiye, Irak, Katar ve BAE arasinda ‘Kalkinma Yolu’” mutabakat zapti
imzalandi. Bu hafta 25 Nisan Pergsembe guinii saat 14:00'te TCMB faiz karari toplantisinda anketlerde piyasa beklentiler politika faizinin %50
diizeyinde sabit tutulmasi yéniinde. 2024 yili sonu itibariyla da %45 olmasi bekleniyor.

ECB/Villeroy faiz indirimi konusunda Orta Dogu'daki gerginlerin etkisinin olmadigini belirtmesi haziranda faiz indirimi beklentilerini sabit tutmaya
devam ediyor. Ote yandan veri akisi saglanmaya devam eden Avrupa’da tiketici gliven endeksi nisan ayinda dnceki degeri olan -14,9'dan -14,7’ye
disls goOsterdi.

ingiltere’de BoE faiz indirimi konusunda aceleci olmayacaklarini dile getirmis ve agiklanacak verilere gére adimlar atilacaginin mesajini vermisti.
Yuksek faizler konut satin alacaklari son 70 yilin en zor sartlarini karsi karsiya birakmis durumda.

Bugiin Tirkiye'de 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle Borsa Istanbul kapali olacak. Avrupa’da PMI verisi, ABD’de yeni konut
satislari, PMI verisi ve Richmond Fed imalat endeksi takip edilecek.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT] ONCEKi PERIYOT
11:00 Avrupa T imalat Satinalma Miidiirleri Endeksi (PMI) 46,5 46,1 Nisan
16:45 ABD x Uretim Satin Ama Midurleri Endeksi 52,00 51,9 Nisan
16:45 ABD ** S&P Global Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi - 52,1 Nisan
17:00 ABD xkk Yeni Konut Satiglari (Aylik) - -0,3% Mart
17:00 ABD ** Richmond Fed imalat Endeksi -7 -11 Nisan

- Turkiye - Borsa Istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak - - -
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Kur bir stiredir yatay seyrine devam ederken kiiresel tarafta da ABD dolari deger kazanmaya devam ediyor.
Yurt icinde tlketici giiven endeksi agiklandi. Buna gore Nisan ayinda énceki donem olan 79,04 puandan
80,5 puana artis gosterdi. Bugn Turkiye’'de resmi tatil nedeni ile piyasalar kapali olacak. Dolayisi ile veri
akisi sakin iken ABD’de PMI verisi, yeni konut satislari ile Richmond Fed imalat endeksi rakamlari takip
edilecek. Teknik olarak geri gekilmelerde ilk destek 32,50TL, bu seviye asagi kirlmasi durumunda 32,40TL
ve altinda 32,35TL kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yukselislerde ilk diren¢ seviyesi
32,65TL, tUizerinde 32,75TL ve 32,85TL seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Caprazda Euro kaynali paritede zayif gorinimin etkisi devam ediyor. ECB yetkilisi Muller yaptigi
agiklamada haziran sonrasinda birkag faiz indirimi daha 6ngordiklerinin mesajini verdi. Centeno ise kur
hareketlerinin enflasyon izerinde 6énemli etki yaratmayacagini dile getirdi. Bu hafta TCMB faiz karari 6ncesi
Tirk Liras’nda yatay hareketlilik devam edebilir. Avrupa’da bugiin imalat satin alma miidirleri endeksi
aciklanacak. Teknik olarak geri gekilmelerde 34,70TL ilk destek seviyesi, bu seviye altina geri ¢gekilmelerde
34,60TL ve 34,50TL seviyeleri diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Yikselis denemelerinde
ise34,85TL ilk direng bolgesi, Uzeri yukselislerde 35,00TL ve 35,20TL diger direng bélgeleri.
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Avrupa merkez bankasi daha glivercin tonda agiklamarda bulunarak faiz indirim konusunda haziran ayina
dikkat cekerken; Fed yeftkilileri daha sahin konusarak faiz indirim beklentilerini oteleyerek piyasada
beklentileri diisiirmeye devam ediyor. inatci enflasyonu kontrol altina almak adina gerekirse faiz artisina
gidilecegi sinyalini veren Fed yetkilileri jeopolitik riskleri de enflasyon igin tehdit olarak gordiklerini agikladi.
Teknik olarak 1,0650 ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde diger destek seviyeleri
1,0635 ve 1,0620 giin igi izlenebilir. Olasi ylkselis denemelerinde 1,0670 ve 1,0695 ilk direng noktalari
olurken, 1,0700 Uzerine gegislerde ana direng seviyesi 1,0720 takip edilebilir.
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iran ile Israil arasinda yasanan gerilimde tansiyon azaldi ve normale déniililyor. Ons altin da geri gekilerek
diin %2'nin Uzerinde dusus gosterdi. Son zamanlarin en sert geri gekilmesi gergeklesiyor. Bugiin ABD’de
PMI verisi ve yeni konut satislari takip edilecek. 2024 yili bagindan yikselerek rekorlar tazeleyen degerli
metalde 2300 dolar ana destek seviyesi olarak takip edilebilir. Teknik olarak bu gelismeler sonrasi 2350
dolar altinda fiyatlamalarin devam ettigini gériyoruz. Ana destek seviyesi 2300 dolar olmaya devam
edecek, altinda 2295 ve 2280 dolar seviyeleri destek bdlgeleri. Yikselis denemelerinde 2310 dolar ilk
direng seviyesi lizerinde 2320 ve 2335 dolar seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite diin geri gekilmeye devam etti ve kritik 1,2300 seviyesi altini test etti. Bu sabah toparlanma gabasi
devam ediyor. BoE faiz indirimi konusunda tutumunu koruyor. Merkez bankas: yekilisi Greene ingiltere’de
Ucret artisi ve hizmet enflasyonunun faiz indirimi igin ¢ok ylksek oldugunun mesajini verdi. ABD’de bugiin
PMI verisi agiklanacak. RSl indikatéri giinlik degeri 27 seviyesi ile satis bolgesinde. Teknik olarak 1,2320
ve 1,2300 psikolojik destek seviyeleri kisa vadeli izlenebilir, 1,2300 asagi yonli kirlmasi durumunda
1,2270 diger destek seviyesi olacaktir. Yikselislerde 1,2350 gecilmesi durumunda 1,2370 ve 1,2400 direng

bdélgeleri olarak kargimiza gikiyor. Bu seviye Uzerinde 1,2430 dider direng seviyesi olacaktir.
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Gram altin Ons Altinda yasanan dusus ve kurdaki yatay hareketlenme ile din geri ¢ekildi ve 2400TL
seviyesine yaklasti. Orta Dogu’daki gerilimlerin diismesi altinda fiyatlari geri gekerken ABD kanadindan
aciklanacak veriler de yatirimcilarin odaginda olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi 106 seviyesinde islem
gorerek dolar diger para birimlerine karsi deger kazanmaya devam ediyor. Teknik olarak 2415TL en yakin
destek seviyesi. Bu seviye altinda 2400TL ana destek seviyesi olarak psikolojik olarakta piyasalar tarafinda
takip edilecektir. Bu seviye altinda 2380TL diger destek bolgesi olrak izlenebilir. Yikselis denemelerinde

| 2420TL Uzerinde 2430 ve 2440TL seviyeleri direng bolgeleri ve Gzerinde 2450TL izlenebilir.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Misteri K/Z Dagihmu:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/IZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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