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Sabah Bulteni 25 Nisan 2024

GOZLER BUGUN TCMB PPK FAIZ KARARI TOPLANTISINDA OLACAK

ABD sirketlerinin bilancolari agiklanmaya devam ediyor. Kiresel piyasada g6zler ABD'de agiklanan veriler ile sirketlerin finansal sonuclarinda.
Bir yandan da ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz indirim zamanlamasina iliskin devam eden belirsizligin sirmesi ABD borsalarini etkilemeye
devam ediyor. Onceki giin agiklanan verilere gére, dayanikli mal sipariglerinin tutari mart ayinda aylik bazda yiizde 2,6 ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde artarken, 2023 Kasim'dan bu yana en yiiksek aylik artis kaydedildi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani
da yuzde 7,24 ile gecen yil kasim ayindan bu yana en ylksek seviyesinde.

Almanya Cumhurbaskani Frank-Walter Steinmeier, Turkiye ziyaretinde yaptigi agiklamada Turkiye ve Almanya arasindaki ticaret hacminin 55
milyar avroya ulastigini belirterek, "Turkiye'de finans politikalarindaki reformlar, Avrupa'da da Batrda da buyulk bir takdirle kargilaniyor." Dedi.
Konuya dair Cumhurbaskani Erdogan ise: ikili ticaret hacmimizi, dengeli bigimde 60 milyar dolar seviyesine ulagtirmayi hedefliyoruz™ dedi. Aimanya
Merkez Bankas! (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini disirmeden énce enflasyonun %2 hedefine
geri dondugiine ikna olmasi gerektigini belirtti. ECB Yonetim Konseyi liyesi Nagel yaptigi konugsmada, "Faiz oranlarini diisirmeden 6nce, verilere
dayanarak enflasyonun hedefimize zamaninda ve sirdlrllebilir bir sekilde ulasacagina ikna olmaliyiz" dedi. Nagel, "Mart ayindaki olumlu
enflasyon goriinimi Haziran projeksiyonlarinda teyit edilirse ve gelen veriler bu goériinimi desteklerse, faiz indirimini diistinebiliriz" diye konustu.
Bir suredir ABD de yatirimci sunumlari ve toplantilarina katilan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yatirimcilarin Turkiye'ye ilgisinin buytk
olduguna dikkati cekerek, dezenflasyonla, yapisal reformlarla, mali disiplinle makroekonomik temelleri guiclendirmenin yatirimcilarin ilgisini
cektigini dile getirdi.

Dun uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Tirkiye paneli dizenledi. Makro ve finansal risklerin azalisina dikkat geken kurulugun
kidemli direktori ve Tirkiye Analisti Erich Arispe Morales:"Tirkiye'de enflasyonu surdurilebilir sekilde distirmek igin politikalarin ne 6lglide daha
da sikilastinlacagini gérmemiz gerekiyor" dedi. Bugiin TSI 14:00°te TCMB PPK toplantisi var. Piyasada beklentiler bir haftalik gecelik repo faiz
oraninin %50 olan degerinin sabit birakiimasi yoniinde. Enflasyonla miicadelede her defasinda kararlilik mesaji veren ekonomi yonetimi ilave
sikilastirma politikasini desteklemeye devam ederek stirpriz bir faiz artigi yapacak mi bekleyip gérecegiz. Altin, bu haftanin sonlarinda agiklanacak
olan ve Fed'in faiz rotasina daha fazla isik tutabilecek ABD verileri 6ncesinde sakin seyrediyor. Israil-Iran arasindaki gerilimin dismesi ile geri
cekilen degerli metalde talebini olumsuz etkilemesiyle ons basina 2.300 dolar civarinda islem goérdd.

Bugiin yurticinde bir hafta vadeli repo faiz orani, net doviz rezervleri ve ABD’de toptan stoklar, GSYH ceyreklik ve haftalik issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari takip edilecek.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
14:00 Turkiye T Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 50% 50% Nisan
14:00 Turkiye Fkx Gecelik Faiz Oranlari - 53% Nisan
14:30 Turkiye el Net D6viz Rezervieri - 20,93% -
15:30 ABD * Toptan Stoklar (Aylik) - 0,50% Mart
15:30 ABD il Gayri Safi Yurt ici Hasila-Ceyreklik 2,5% 3,4% -
15:30 ABD xkk issizik Haklarindan Yararlanma Baswurulari 215K 212K -
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Kurda yatay ve sikisik seyir devam ediyor. Din ABD’de dayanikl mal siparigleri mart ayinda aylik % 2,6
olarak agiklandi. Turkiye’de konut fiyat endeksi subat ayinda aylik %2,2 yillik %58,3 artis gosterdi. Bugln
yurt icinde TCMB PPK toplantisi var. Beklentiler politika faiz oraninin ytizde 50 ile sabit birakiimasi
yonlnde. Yurt icinde net doéviz rezervleri, ABD’de GSYH, toptan stoklar ve igsizlik haklarindan yararlanma
basvurular takip edilecek. Teknik olarak 32,50TL altina geri gekilmeler alis firsati olurken glin igi oynaklik
sinirli kalmaya devam edecektir. GUn igi beklentimiz: 32,45-32,65 Yon: Yatay.
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ECB haziran ayinda faiz indirimini giiclendiren aciklamalarda bulunmaya devam ederken Almanya iFO
glven endeksi 89,4 agiklandi. Onceki veri 87,8 idi. Yurt iginde konut fiyat endeksi aylik yiizde 2,2 artig
gOstererek yillik bazda artis orani yiizde 58,3 olarak agiklandi. Bugtin piyasada gozler TCMB PPK faiz karari
toplantisinda olacak. Beklentiler bir hafta vadeli repo faiz orani %50 sabit birakiimasi yoninde. Avrupa’da
bugiin veri akisi sakin. Teknik olarak 34,80TL seviyesi ve altina geri ¢ekilmeler alis firsati olmaya devam
edecektir. Gun ici beklentimiz: 34,80-35,10 Y6n: Yukari.
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Parite 1,0700 kritik psikolojik seviyede tutunma g¢abasinda. Din ABD’de dayanikli mal siparigleri mart
ayinda aylik % 2,6 olarak agiklandi. Avrupa merkez bankasinin haziran ayinda faiz indirim beklentisi
yeftkililer tarafindan desteklenmeye devam ediyor. Yikselis egiliminin devaminin olup olmayacagi bugin
aciklanacak veriler ile netlesebilir. ABD’de blylime, toptan stoklar ve issizlik haklarindan yararlanma
basvurular takip edilecek. Teknik olarak 1,0680 ve altina geri gekilmeler alis igin, 1,0750 seviyesine
yaklastigi yerler kar al igin degerlendirilebilir. GUn i¢i beklentimiz: 1,0680-1,0750 Y6n: Yatay.
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21 glnlik tssel agirlikl ortalama seviyesi olan 2310 dolar destek haline dénismuis durumda. Orta Dogu’da
tansiyonun dismesi Ons Altinda’da geri ¢ekilmeleri destekledi. RSl indikatoriinlin satis bolgesinde olmasi
teknik olarak da diizeltmeye zemin hazirladi. ABD tarafinda bugiin veri akisi yogun olacak. Blylme verisi
ile birlikte haftalik issizlik haklarindan yararlanma verisi odak noktamizda olacak. Teknik olarak 2310 dolar
altinda alislar 2290 dolar zarar durdur ile gerceklestirilebilir. 2330 dolar ve Uzerine ylkseliglerde kisa vadeli
kar al igin dusunulebilir. Gun i¢i beklentimiz: 2305-2333 Yon: Yatay.
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ingiltere’de faiz swaplari BoE’den ilk faiz indiriminin Eyliil ayinda yapilmasini fiyatliyor. Fed gelecek hafta
yapilmasi beklenen FOMC toplantisinda piyasada beklentiler faizin sabit birakilimasi yéniinde. ABD’de
bugliin blyime, toptan stoklar ve haftalik igsizlik haklarindan yararlanma basvurular takip edilecek.
ingiltere tarafinda veri akisi sakin kalmaya devam ediyor. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,2440 ve alti
alis igin 1,2400 zarar durdur ile guin icinde degerlendirilebilir. Olasi ylkselis denemelerinde 1,2500 seviyesi
Uzeri kar al igin disunulebilir. Gun igi beklentimiz: 1,2440-1,2510 Yon: Yukarl.
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Kurda bugiin TSI 14:00'te TCMB PPK toplantisi éncesinde yatay fiyatlama devam edecektir. Onceki giin
Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasr’nda altinin kg fiyati 2 milyon 450 bin liraya
geriledi. Ons Altin 2.300 dolar altini test ederek disus egilimi igcinde hareketine devam ediyor. Orta Dogu’da
gerilimin dismesi de son zamanlarda ylkselen altinda kar realizasyonu yapildigini géruyoruz. Teknik
olarak 2420TL ve alti alis icin, yikselislerde 2435TL seviyesine yaklastigi yerler ve Uzeri fiyatlamalar kar
al icin disunulebilir. Gun ici beklentimiz: 2410-2440 Yo6n: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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