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Sabah Bulten 06 Mayis 2024

AVRUPA’DA UFE VE HiZMET SATINALMA ENDEKSI VERISI TAKIP EDILECEK

Gectigimiz cuma guni, S&P, Turkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya yukseltirken, kredi notu gérinimuni "pozitif* olarak korudu. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tirkiye ekonomisine iligkin degerlendirmesini agiklayarak, Turkiye’'nin uzun vadeli kredi
notunun "B"den "B+"ya yukseltildigi ve kredi notu gérinimunun "pozitif* olarak korundugu bildirildi. Karar sonrasi Hazine ve Maliye bakani Simsek
"Programimizin olumlu sonuglari kredi derecelendirme kuruluslarinin kararlarina yansiyor. S&P Ulke kredi notumuzu 11 yilin ardindan 1 kademe
artirirken goérinimu pozitif olarak korudu. S&P, Fitch ve Moody’s’in pozitif not gdriniimleri not artislarinin devaminin habercisi. Guglendirerek
uygulamaya devam ettigimiz programimizla ulkemize duyulan glveni en Ust seviyeye tasimakta kararliyiz" diye yazdi.

Turkiye'de yerel secimlerin ardindan dig dengelenmenin de etkisiyle para, maliye ve gelirler politikasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin
disinaldagu belirtilen agiklamada, gelecek 2 yil iginde portfdy giriglerinin artacaginin, cari agiklarin daralacaginin, enflasyon ve dolarizasyonda
diststn 6ngoéruldugu kaydedildi. Diger kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody's de ocak ayinda Turkiye'nin kredi notu gérunimuinu
"duragandan "pozitife gikarmisti. Fitch Ratings ise mart ayinda Tirkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya yukseltirken, not gériniimiini "duragandan
"pozitife gevirmisti.

Tiketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik +3.18% olurken yillik bazda %69.80 agiklandi. TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti yayimlandi.
Hizmet enflasyonundaki yiksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari canli tutulduguna
deginildi. Orta vadeli enflasyon beklentilerinde gerileme devam ederken, 2024 ve 2025 yil sonu enflasyon beklentileri Enflasyon Raporu
ongorulerinin Uzerinde ve yatay seyrettigine yer verildi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan verilere gére yabanci
yatinmcilar piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis verilerle 29 Nisan haftasinda 154,6 milyon dolar net hisse satisi yaparken DIBS (Kesin
Alim) net alimlari ise 603,5 milyon dolar oldu. Ekonomik s birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Tiirkiye ekonomisi igin 2024 biiyiime tahminini
yuzde 2,9'dan yluzde 3,4’e yukseltti.

Fed tarafindan faizin sabit birakilimasi sonrasinda veri akigi takip edilmeye devam ediyor. ABD'de beklentilerin altinda kalan istihdam verileri
sonrasi "faiz indirimi" umutlarinin yesermesi ile pay piyasalarinda pozitif karsilandi. New York borsasi, ABD'de istihdam artiginin yavasladigina
isaret eden verilerin ABD Merkez Bankasinin (Fed) yakin zamanda faiz indirimlerine baslayabilecegine dair beklentileri artirmasiyla haftanin son
islem ginunu yukseligle tamamladi.

Aciklanan verilere gore, tarim disi istihdam, nisanda 175 bin kisi artarak beklentilerin altinda gergeklesirken, issizlik orani yizde 3,8'den ylzde
3,9'a cikti. Fed'in dikkatle izledigi ortalama saatlik kazang da yizde 0,2 ile beklentilerin altinda artis kaydetti.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
11:30 Avrupa xk Hizmet Satin Ama Middrleri Endeksi - -5,9 Mayis
11:30 Avrupa xk Sentix Yatinrmci Guveni - -5,9 -
12:00 Avrupa b UFE (Aylik) - -1,0% Mart
12:00 Avrupa i UFE (Yillik) - -8,3% Mart
14:30 Turkiye ok TUFE Bazi Reel Efektif Déviz Kuru - 58,02 Nisan
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Cuma giinii ABD’de tarim disi istihdam verisi beklenti deger 238 bin kisi altinda 175 bin olarak agikland!. issizlik
orani yiizde 3,9 beklenti lizerinde agiklanirken dolar endeksi negatif etkilenirken dolar deger kaybetti. TUFE nisan
ayinda yillik bazda ylzde 69,80 aylik bazda ise 3,18 gerceklesti. S&P Turkiye’'nin kredi notunu ylkseltti. Bugiin
TUFE bazli reel efektif doviz kuru verisi agiklanacak. Teknik olarak Giin igi sert geri cekilmeler alig firsati olabilir.
Yikseligler kisa vadeli 32,50TL gecilmedikge kar al i¢in uygun. Yatay fiyatlamanin devam etmesini bekliyoruz.
Gun ici beklentimiz: 32,20-32,40 Yon: Yatay.
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Gegtigimiz Cuma giinii Avrupa bélgesi igsizlik orani degismedi % 6,5 olarak sabit kaldi. Yurt icinde TUFE nisan
ayinda yillik bazda ylzde 69,80 aylik bazda ise 3,18 gergeklesti. S&P Tirkiye'nin kredi notunu yikseltti. Haziran
ayinda ECB tarafindan ilk faiz indirim beklentisi yliksek kalmaya devam ediyor. Bugiin Avrupa PMI, UFE ve sentix
yatinmci gliveni takip edilecek. Teknik olarak 34,70 ve bu seviye altina dogru geri gekilmeler kisa vadeli alis firsati
olabilir. YUkselislerde 35,00TL seviyesi yukari yonlu gegilmedikge kisa vadeli kar al denemeleri yapilabilir. Gun igi
beklentimiz: 34,70-34,90 Yon: Yatay.
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Cuma giini ABD’de tarim digi istihdam verisinin beklentiler altinda agiklanmasi sonrasinda parite dolarin deger
kaybetmesi ile 1,0740 seviyesinden yiikselerek 1,0800 iizerini test etti. issizlik oraninin beklentiler iizerinde
yiiksek agiklanmasi piyasda Fed faiz indirim beklentisini giiglendirdi. Bu hafta Avrupa’da UFE verisi aciklanirken
ABD faiz vadelileri 2024 yilinda 2 kez 25 baz puanlik faiz indirimini fiyathyor. Teknik olarak 1,0750 ve altina geri
cekilmeler kisa vadeli alis igin, yukselislerde 1,0800 seviyesine dogru fiyatlamalarda ise kar al diistinilebilir. GUn
ici beklentimiz: 1,0740-1,0800 Yén: Yatay.
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ABD’de tarim disi istihdam verisi 175 bin acgiklanarak beklenti altinda kaldi. Veri sonrasi ons altin sinirli deger
kazanimi sonrasinda geri gekildi. Fed fon faiz vadelilerinde eyliil faiz indirim ihtimali %78’e gikti. Issizlik orani
%3,9 beklenti Gizerinde acgiklanirken dolar endeksi negatif etkilenerek 104,40 seviyesine, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,4’e geriledi. Teknik olarak tssel 21 GAO. 2312 dolar seviyesinde, bu sabah bu seviyeye yakin fiyatlaniyor.
2300 dolar psikolojik destek bdlgesi asagdi yonlu kirllmadikga geri gekilmelerde aliglara devam edilebilir. Giin igi
beklentimiz: 2300-2325 Yon: Yatay.
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ingiltere'de S&P Global bilesik PMI Nisan ayinda 54.1 puan, ABD’de ise ISM imalat disi yeni siparisler 52,2 puan
aciklandi. Fed fon faiz vadelilerinde eyliil faiz indirim ihtimali %78'e ¢ikti. istihdam raporu éncesi bu oran %63
seviyesindeydi. Tarim digi istihdam verisi beklenti altinda agiklandiktan sonra paritede volatilite géruldi. Deger
kaybeden ABD dolari sonrasi 1.2630 seviyesi test edildi. Bu sabah 1,2550 seviyesinde iglemler gegiyor. 1,2520
geri cekilmeleri kisa vadeli alis, ylkseliglerde ise 1,2580 seviyesi Uzeri kar al igin disundlebilir. Gun igi
beklentimiz: 1,2520-1,2580 Yén: Yatay.
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Gram altin, dolar kurundaki diisus ve Ons altinda yasanan geri ¢ekilme ile dusiis gosterdi. S&P Turkiye'nin kredi
notunu yukseltti ve kur yatay hareketine devam ediyor. Gram altin yuzde 2’nin tzerinde deger kaybetti. ABD Fed
faiz karari sonrasinda veri akigi takip ediliyor. ISM imalat digi yeni siparisler endeksi 54,4’ten dusus gosterdi ve
52,2 puan olarak agiklandi. Bugiin ABD’de veri akigi sakin. Teknik olarak yikselisler bir siire sinirli kalabilir.
2390TL ve alti alis icin, yukselislerde 2420TL seviyesine yaklastigi yerler kar al i¢in dusinulebilir. Gin igi
beklentimiz: 2390-2415 Yo6n: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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