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Turkiye'nin ilk dagitim transformatérii Ureticilerinden olan ‘Transtek’ firmasi 1983 yilinda istanbul’da kurularak
faaliyetlerine baslayarak 2003 yilinda unvani ‘Astor Transformatdr’ olarak degistiriimis. Yillar igerisinde
blylmesine devam eden firmanin 2023 yili sonunda yatirimlarina devam ederek yurtiginde ve yurtdisinda pazar
dinamiklerini dogru dlcimleyerek, dogru yatirimlarla net satiglarinin 575 Milyon dolara ¢ikmis oldugunu gértyoruz.
Elektrik tretim, iletim, dagitim ve endustriyel tesisler icin gl¢ transformatérleri, Orta Gerilim (OG) ve Ylksek
Gerilim (YG) ekipmanlari Ureten firma, 105 bin metrekarelik toplam Uretim tesis alaninda 1.954 personel ile
faaliyetlerini stirdtrtyor. Uriin gruplarindan elde edilen gelirlerin dagiiminda ‘Dagitim Transformatérleri’ yiizde 44
(7.508 Milyar TL), ‘Gu¢ Transformatorleri’ yuzde 30 (5.066 Milyar TL) ile ana kalemler olarak yer aliyor.
Onumiizdeki dénemde kar marji yliksek Uriinlere agirlik vermek isteyen firmanin hedefi ylizde 30 paya sahip olan
Gug Transformatdrlerinin payini Dagitim Transformatdrlerine yakin seviyeye getirebilmek. Yurticinde 21 elektrik
dagitim sirketinin toplam 41 milyon abonesi bulunurken, 21 dagitim sirketinin tamami ise ASTOR’ un musterisi
olarak gériinmekte. 2022 tarihinde EPDK’dan Elektrikli Araglar Sarj Agi isletmeciligi Lisansi alinarak, 31 ilde 302
Slot sarj istasyonu kurulumu tamamlanmig, 2023 yilinda ise 10 milyon dolar ilave yatirim yapilarak 75 ‘i AC, 240
adeti ise DC(Soket) olmak lGzere 315 soket sayisina ulasiimis.2024 yilinda ise 20 milyon USD yatirim ile 800
sokete ulasiimasi planlaniyor. Ayrica 2023 yili icerisinde Ankara-Bala’'da yatirimlarina baslanan 14Mwe kapasitesi
GES’in 2024 ilk ceyrekte gerekli izinlerin ardindan devreye alinmasi bekleniyor.

2022 yilinda net satiglarinin yizde 21’i yurtdigi satislardan olusan firma 2023 yilinda yurtdisi satislarin toplam
satislara olan oranini ylizde 34’e yikseltmis, net satiglarini ise 13.783,5 milyon TL seviyesinden 16.914,4 milyon
TL'ye tasimis durumda. Brit kar marjinda 2022 yilinin ayni dénemine kiyasla 2.292,1 milyon TL artis kaydeden
ASTOR 2023 yilinda 6.477,4 milyon TL briit kar rakamina ulasmis. 2023 yil sonu yiizde 32,4 FAVOK Marji ile
5.482,2 milyon TL FAVOK’e ulasan ASTOR, yerli (reticiler arasinda Pazar lideri konumuna yiikselmis durumda.
Vergi 6ncesi kar durumunda yuzde 129,3 artis kaydederek, 5.234,2 milyon TL elde edilirken, Net karda ise ylzde
125,4 artisla 4.598,3 milyon TL ‘ye ulasiimis. Firma ticari olarak alacakl durumunda gériinmekle beraber yikselen
faizler rekabet sartlarinda avantaja donlslyor. Bankalara olan borgluluga baktigimizda 2022 yilina kiyasla 2023
sonu hem Euro hem de TL bazli olarak gerileme kaydedilmis ve TL bazinda, 2.118,2 milyon TL seviyesinden
1.147,2 milyon TL seviyesine gerileme dikkat ¢ekiyor. 2023 yilinda ylzde 59 aktif blyumesi, artan likit aktifler
finansal yukimlaltkleri milyon TL karsilama kapasites.ini ve guvenli likidite pozisyonunu glclendiriyor.

Kisa vadeli borglanmalarinda 793 milyon TL, uzun vadeli borg¢larinda 178 milyon TL azalis gerceklemigtir.
2023 sonu itibariyla bir 6nceki yila kiyasla 6zkaynaklari yuzde 83 artigla 12,2 milyar TL dizeyinde gérinmektedir.
Ozkaynaklar giicli ve sirdirilebilir karlilik yapisiyla cari ddnemde artisini siirdirmistir. Odenmis sermaye 998
milyon TL, Aktif Rasyosu ise yiizde 24,5 olan firmanin, Ozkaynak Karlihi§ Rasyosu ise yiizde 30,5'ten ylizde 37,6
seviyesine ylkselmistir. Net ihracat¢i pozisyonunda olan ASTOR kur riskinin hedge edilmesine ydnelik
enstrimanlar kullanmaktadir. Sirket Turkiye elektrik talebinin dnimuzdeki on yil igerisinde yillik %3,3 oraninda
artmasini, 2024-2032 dénemleri arasinda kuresel transformatér pazarinda ylzde 7 biylime olacagi 6ngoérisinde
bulunmaktadir. Sirket 23,37 F/K degeri ve 8,78 PD/DD guncel ¢garpanlari ile islem gérmektedir.
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( GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMizZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutézu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdza Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Burosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyGpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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