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Sabah Bulteni 07 Mayis 2024

AVRUPA BOLGESINDE PERAKENDE SATISLARI TAKIiP EDILECEK

Onceki giin aciklanan reel efektif déviz kuru (TL'nin, TUFE karsisindaki reel degeri) Nisan ayinda bir énceki aya gére artti. TUFE
Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Nisan ayinda 59,77 puan olurken énceki deger 58,10 idi.

Hazine ve Maliye Bakanlgi, islenmemis altin ithalatina Agustos 2023'te getirilen kota uygulamasinin sonuglarini degerlendirerek,
"Kota uygulamasinin islenmemis altin ithalatini sinirlayarak cari islemler dengesini olumlu etkiledigi gorilmektedir." ifadesini
kullandi.

Avrupa borsalarinda, bu hafta persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) agiklayacadi para politikasi kararlari yatirnmcilarin
odagina yerlesti. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda BoE'nin politika faizini sabit birakmasina kesin goézulyle bakilirken, Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) gelecek ay faiz indirimlerine baslamasi bekleniyor. BoE'nin ilk faiz indirimine agustosta gidecegi
bekleniyor.

ECB yetkililerinin bankanin enflasyon hedefine ulagsmasi konusunda énemli yol kat ettigi yoniindeki agiklamalarina devam ederken,
faiz indirimlerinin hangi siklikla yapilacagina iligkin tedbirli durusun ise korundugunu izliyoruz. ECB Bas Ekonomisti Philip Lane,
hizmet enflasyonunun nihayet gevsemeye baslamasiyla birlikte Avrupa Merkez Bankasi’'nin Haziran ayinda faiz indirimine gitme
ihtimalinin guglendigini sdyledi.

OECD iilkelerindeki yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) artisi, Subat ayindaki %5,7'nin ardindan Mart 2024'te %5,8 seviyesinde
genel olarak degismedi.

Orta Dogu"da gerilimin sakinlesmesi ile Ons Altin 2.300 dolar civarinda sinirli negatif yatay hareketini sirdirmekte. Brent petrol varil
basina 83 dolardan iglem goériyor.

Bugin Avrupa’nin lokomotifi Almaya fabrika siparigleri ve ticaret dengesi, Euro bdlgesi perakende satiglar takip edilecek.
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09:00 Avrupa i Fabrika Siparigleri(Almanya) 0,40% 0,20% Mart
09:00 Avrupa x Ticaret Dengesi(Almanya) 22 4B 21.4B Mart
12:00 Avrupa i Parakende Satiglar(Aylik) 0,60% -0,50% Mart
12:00 Avrupa o Parakende Satiglar(Yillik) -0,20% -0,7% Mart
15:55 ABD x Kirmizi Kitap - 5,5% -
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TUFE bazli reel efektif déviz kuru verisi Nisan ayinda 59,77 olarak agiklandi. S&P’nin not artisi sonrasinda pozitif
etkisi ile Turk Lirasi dolar karsisinda deger kazanarak onceki gin kisa slreli 32TL altini test etti. Bu hafta
ekonomik takvimde maijor bir veri bulunmamakta. Dolayisi ile piyasada 6nceki hafta aciklanan verilerin etkisi
devam edebilir. 5 yilik CDS 293 seviyesinde. Teknik olarak gun igi sert geri ¢ekilmeler alis firsati olabilir.
Yikseligler kisa vadeli 32,50TL gecilmedikge kar al i¢in uygun. Yatay fiyatlamanin devam etmesini bekliyoruz.
Gun ici beklentimiz: 32,20-32,40 Yon: Yatay.
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Bir suredir 34TL-35TL bant araliinda yatay hareket eden ¢aprazda yén arayisi devam ediyor. Euro bdlgesi bilesik
PMI diin beklenti Gzerinde 51,4 olarak agiklanirken hizmet sektori PMI ise 53,3 olarak kayitlara gegti. Bugln
Avrupa’da perakende satislar takip edilecek. Yurt icinde veri akisi sakin. Teknik olarak 34,70TL ve altina dogru
geri gekilmeler kisa vadeli alis firsati olabilir. Ylkselislerde 35,00TL seviyesine yaklasildigi yerler kisa vadeli kar
al denemeleri yapilabilir. Beklentimiz: 34,70-34,90 Yon: Yatay.
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Gegtigimiz hafta Cuma giini ABD de agiklanan Nisan ay1 istihdam raporu sonrasinda piyasada Fed tarafindan
bu yil faiz indirimi beklentisi artarken ECB tarafindan ilk faiz indirimi Haziran ayinda yapilacagina dair beklentiler
korunuyor. Bugiin Avrupa tarafinda dretici fiyat endeksi (UFE) verisi ve Almanya fabrika siparisleri ile ticaret
dengesi takip edilecek iken ABD’de ise kirmizi kitap verisine g6z atilabilir. Teknik olarak 1,0750 ve altina geri
cekilmeler kisa vadeli alis igin, yukselislerde 1,0800 seviyesine dogru fiyatlamalarda ise kar al diistinilebilir. GUn
ici beklentimiz: 1,0740-1,0800 Yén: Yatay.
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Orta Dogu’'da gerilim sakinligini korurken ABD’de enflasyonla micadelede kararlihk devam ediyor. Fed
tarafindan %2 enflasyon hedefine ulasmak éncelik kalmaya devam ediyor. Gegtigimiz haftay1 duslsle kapatan
Ons Altin’da bugun fiyatlari etkileyebilecek ¢cok énemli veri akisi bulunmuyor. Bu nedenle bir sire daha yatay
fiyatlanma izlenebilir. Teknik olarak tUssel 21 GAO. 2312 dolar seviyesinde, bu seviye ve altinda fiyatlamalarda
2300 dolar psikolojik destek bolgesi asagi yonli kiriimadikga 2310 dolar seviyesi alis pozisyonlari igin takip
edilebilir. Gin igi beklentimiz: 2315-2335 YoOn: Yatay.
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Bu hafta BoE (ingiltere Merkez Bankasi) persembe giinii politika faiz orani kararini agiklayacak. Daha énceki
toplantida para politikasi kurulu (MPC) faiz oranini yuzde 5,25 seviyesinde sabit birakma karari vermisti. BoE
tarafindan bu hafta icin de beklentiler sabit birakilmasi yéniinde yogunluk kazanmig durumda. Bugun veri akigi
sakin olacak. Parite yikselis yonlu egilimini surdurtyor. Teknik olarak bu sabah 1,2550 seviyesinde islemler
geciyor. 1,2520 geri ¢ekilmeleri kisa vadeli alig, yukselislerde ise 1,2580 seviyesi Uzeri kar al icin dugunulebilir.
Gun ici beklentimiz: 1,2520-1,2580 YOn: Yatay.
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S&P Global tarafindan Turkiye'nin kredi notunun yikseltmesi, kurda 32TL seviyesinin altinin haftanin ilk is
gununde kisa sureli test edilmesini sagladi. Ons altin sinirli pozitif yatay bant araliginda hareketini strdariyor.
Dolar endeksi 105 duzeyinde. 2400TL seviyesinde fiyatlanan Gram altinda RSI indikatérunun 50°li seviyesinde
oldugunu goriyoruz. Kar satislarinin devam etmesi alim firsati verebilir. Bugiin ABD’de veri akisi sakin. Teknik
olarak 2400TL ve alti alis icin, ylkselislerde ise 2425TL seviyesine yaklastigi yerler kar al i¢cin diistindlebilir. Glin
ici beklentimiz: 2400-2425 Yén: Yatay.
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2024 1. Ceyrek Musteri K/Z
Dagilimi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6qutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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