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Sabah Bulteni 08 Mayis 2024

YURT iCiINDE HAZINE NAKIT DENGESI TAKIP EDILECEK

Onceki giin Bloomberg haberine gére Tiirk yetkililer son haftalarda offshore déviz swaplari (izerindeki kisittamalarin hafifletiimesi konusunda
gorusmeler yiratiyor. Turkiye'nin 5 yillik risk primi CDS orani 284 seviyesi ile 2 Ocak’tan bu yana en disik seviyesine geriledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap hari¢ net rezervleri gegen hafta 9,9 milyar dolarlik iyilesme kaydetti. Buna goére swap haric
net rezervlerde rekor toparlanma goéruldu.

Enflasyon endiselerinin azalmasiyla tahvil piyasalarinda alis agirlikh seyir st Uste besinci islem glnune tasinirken, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi
didn, 9 Nisan'dan bu yana ilk kez yiuzde 4,50'nin altinda kapandi.

Avrupa bdélgesinde perakende satiglar mart ayinda yikseldi. Perakende satiglar, mart ayinda bir nceki aya gore yuzde 0,8 artis gosterdi. Verilerin
aciklanmasi ile s6zli yonlendirmede bulunan ACB yetkilileri olasi ilk faiz indirimi ig¢in Haziran ayini isaret etmeye devam ediyor.

Japon yenindeki gelismeler yatirrmcilarin odaginda bulunmaya devam ederken, Japonya'nin déviz yetkilisi Masato Kanda hikimetin dévize
midahale etmesine gerek olmadigini sOyledi. Dolar/yen paritesi, gecen hafta Haziran 1986'dan bu yana ilk kez 160'in lzerine gikarken, bu
seviyeden artan satis baskisiyla 151,86 seviyelerine kadar gerilmisti. S6z konusu hareket BoJ'un ddviz piyasalarina midahale ettigine yonelik
soylentileri gu¢lendirmigsti.

Cin'de ise hiikiimetin konut alimini kolaylastiracak adimlarina devam etmesi, sikintida olan gayrimenkul sektoriine destek verilmeye devam edildigi
seklinde yorumlaniyor. Cin Merkez Bankasi'nin altin alimlari devam ederken déviz rezervleri Nisan sonunda 3 trilyon 201 milyar dolar seviyesinde.

Cin Merkez Bankasi’'nin Nisan’da altin rezervleri 18. ayda da yiikselirken, bankanin altin alim hizi diistii. Dinya Altin Konseyi'ne gore, Cin'in basini
cektigi dinya merkez bankalarinin ilk geyrek alimlari tarihteki en gucli alimlar olarak kayda gecti.

Diinya altin konseyine goére Tirkiye, Cin ve Hindistan merkez bankasi 1.ceyrekte de altin alimlarina devam etti. Turkiye 30 ton, Cin 27 ton ve
Hindistan 19 ton civarinda altin alimi gergeklestirdi. Altinin ons fiyati 2.310 dolar Gizerinde islem goériyor.

Bugtin yurt icinde hazine nakit dengesi ve Alimanya’da sanayi Uretimi agiklanacak. ABD’de aylik toptan satis envanterleri takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
09:00 Avrupa e Aylik Sanayi Uretimi(Almanya) -0,60% 2,10% Mart
09:00 Avrupa * Yillik Sanayi Uretimi(Almanya) - -4 76% Mart
17:00 ABD x Aylik Toptan Satig Envanterleri -0,40% 0,50% Mart
17:30 Turkiye " Hazine Nakit Dengesi - -166,78 Nisan
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Kur veri akisinin sakinligi icinde sinirli negatif yatay hareketinde devam ediyor. Gegtigimiz hafta agiklanan tarim
digi istihdam verisi sonrasi dolar endeksinin hafif geri ¢ekilmesi ile kur 32,25TL civarinda islem goéruyor. Bugln
yurt icinde hazine nakit dengesi takip edilecek iken ABD tarafinda ise toptan stoklar agiklanacak. Turkiye 5 yillik
risk primi (CDS) 285 civarinda. Teknik olarak gun ici sert geri gekilmeler alis firsati olabilir. Yikselisler kisa vadeli
32,50TL gecgilmedikge kar al igin uygun. Yatay fiyatlamanin devam etmesini bekliyoruz. Giin i¢i beklentimiz:
32,20-32,35 Yon: Yatay.
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Avrupa bdlgesi perakende satislar mart ayinda aylik ylizde 0,8 artarken yillik olarak 0,7 ile beklenti Gzerinde
aciklandi. Almanya’da ise fabrika siparisleri zayif i¢ taleple U¢ aydir digliyor. Almanya dis ticaret dengesi ise mart
ayinda 22,3 milyar euro olarak agiklandi. Turkiye hazine nakit dengesi takip edilecek. Teknik olarak 34,60TL ve
altina dogru geri ¢gekilmeler kisa vadeli alis firsati olabilir. Yiikselislerde 35,00TL seviyesine yaklasildigi yerler kisa
vadeli kar al denemeleri yapilabilir. Beklentimiz: 34,60-34,80 Yon: Yatay.
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Gegtigimiz Cuma guinii aciklanan tarim digi istihdam verisi sonrasinda parite 1.0800 direng seviyesini gegemedi
ve sinirli geri gekildi. Paritede kisa vadeli gérinim guglt dururken buglin ABD’de toptan stoklar verisi takip
edilecek. Dolar endeksinin sinirli geri gekilmesi ile paritede 50 GAO 1.0760 seviyesi kisa vadeli direng
konumuma dénismis durumda. Avrupa’da Almanya sanayi tretimi takip edilecek. Teknik olarak 1,0720 ve altina
geri cekilmeler kisa vadeli alis igin, yikseliglerde 1,0780 seviyesine dogru fiyatlamalarda ise kar al disinlebilir.
Gin ici beklentimiz: 1,0720-1,0780 Yo6n: Yatay.
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Haftalik olarak ytzde 1,45 civarinda yatirnmcisina kazang saglayan Ons altinda sinirli negatif yatay seyir devam
ediyor. Jeopolitik olarak tansiyonun dismesi ve ABD tarafinda major verilerin sakin gerceklesmesi degerli
metalde yikselis harketini sinirlandiriyor. 21 GAO. 2340 dolar altinda fiyatlanan Ons altinda RSI indikatéri 53
seviyesinde yatay seyrediyor. Teknik olarak Ussel 21 GAO. 2312 dolar seviyesinde, bu seviye ve altinda
fiyatlamalarda 2300 dolar psikolojik destek bolgesi asagi yonli kirllmadikga 2310 dolar seviyesi alig pozisyonlari
icin takip edilebilir. Gln ici beklentimiz: 2310-2330 Yo6n: Yatay.
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Tarnim disi istihdam verisi sonrasinda olusan yiikselis kar satislarina déniistii. ingiltere’de S&P Global PMI nisan
ayinda beklentiler Uizerinde 54,00 puan olarak agiklandi. Perkande satislar nisan ayinda yillik bazda %4 azald..
Bugiin ABD’de toptan stoklar takip edilecek, ingiltere’de ise veri akisi sakin. Bu hafta persembe giinii ingiltere
merkez bankasi faiz kararini bekliyoruz. Teknik olarak bu sabah 1,2485 seviyesinde islemler gegiyor. 1,2450 ve
alti geri gekilmeler kisa vadeli alig, yikselislerde ise 1,2500 seviyesi Ulzeri kar al igin diglnulebilir. Gun igi
beklentimiz: 1,2450-1,2515 Yén: Yatay.
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Ons altin 2.300 dolar tzerinde kalma gabasinda iken kurda sinirli negatif bir seyir gézlemliyoruz. Gram altinda
da kur ve Ons altina bagl olarak yatay fiyatlama gergeklesiyor. Bist kiymetli madenler piyasasinda énceki giin
515kg altin islemi yapildi. 21 ginlik harkeretli ortalamasi 2440TL altinda igslem géren gram altinda bir stire daha
yatay seyir beklenebilir. Bugiin ABD’de veri akigl sakin. Yurt icinde hazine nakit dengesi takip edilecek.Teknik
olarak 2400TL ve alti alis icin, ylkselislerde ise 2415TL seviyesine yaklastidi yerler kar al icin distndlebilir. Gin
ici beklentimiz: 2397-2417 Yon: Yatay.
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Mehmet OZDEMIR Arastrma Uzman Yardimcaisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z
Dagilimi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6qutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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