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Haftalik Altin Raporu 17 Mayis 2024

ABD’de aciklanan verilere gore Tuketici Fiyat Endeksi Nisan ayinda %0,3 artarak beklentilerin altinda kaldi. Nisan ayinda
yillik bazda %3,4 ylkselen TUFE ise piyasanin beklentisiyle paralel gergeklesti. Ayrica perakende satislar verisi ise aylik
bazda %0 gelerek beklenti olan %0,04’0n altinda kaldi. Verinin agiklanmasinin ardindan FED’in sonbaharda faiz indirimine
gidecegine dair beklentiler gu¢lendi. Kiresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasi'nin (FED) faiz indirimlerine bu sene
baglayacagina yonelik fiyatlamalarin giic kazanmasi risk istahini beslemeye devam etti. Ozellikle hafta iginde agiklanan
kredi standartlarinin sikilastigini ve kredi talebinin zayifladigini bildirir géstergelerin gelmesi, riskli varliklarda ralliyi
beraberinde getirdi. SP500 endeksi tim zamanlarin rekorunu kirarken ons altin da 2400 seviyelerini test etti. ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ise son 1 ayin en dlUsik seviyeleri olan %4,31 goralda.

Altinda, ABD'de piyasalarin dikkatle takip ettigi TUFE verisinin beklentinin altinda agiklanmasi ile Fed'in gelecek dénem
politikalarina iligkin belirsizliklerin azalmasi ve guvercin fiyatlamalarin gi¢lenmesi New York borsasinda ¢ endeks de
kapanig rekoru kirilmasina neden oldu. Karar sonrasi FED uyeleri tarafindan temkinli yaklagimlarinin devam edecegine
yonelik agiklamalarin gelmesi Fed olasi faiz indirimlerine yOnelik temkinli yaklasimlarin devam edeceginin belirtiimesi ile
degerli madenler Uizerinde baski yaratti ve Ons Altinda kar realizasyonlarina neden oldu. Fed baskanlari %2'lik enflasyon
hedefine ulagiimasinin beklentilerden daha uzun strebilecegini vurgulanmasi ve FED bagkani ve lGyelerinin para politikasi
hakkinda Ust Uste yaptigi sahin agiklamalar ve enflasyonda istenilen noktaya gelinememesi risk istahini térpuledi. Piyasalar,
gelen Tuketici Fiyat Endeksindeki aylik geri ¢ekilme sonrasi bunu bir alis firsati olarak degerlendirdi. Bu karara perakende
satis verisindeki soguma emareleri de destek oldu. Enflasyon verisi sonrasinda FED Uyesi Kaskhari, temkinli durusunu
koruyarak enflasyonda belirgin bir diisis olmadan faiz oranlari konusunda beklemede kalmalari gerektigini savunmasi ile
onUmuzdeki slregte verilere bagli olarak Ons Altin fiyatlarindaki volatilite artabilecegine isaret etti.

Avro Bolgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), nisan ayinda yillik bazda yiizde 2,4 seviyesinde belirlendi. Piyasa
beklentileri, nisanda Avro Bélgesi'nde yillik enflasyonun ylzde 2,4, aylik enflasyonun da ylizde 0,6 olmasi yéniindeydi.
Enflasyonun beklentilere paralel gelmesi Haziran ayindaki faiz karari dncesi piyasalarin seyrini belirleyecektir.

Tirkiye'de cari islemler dengesi mart ayinda -4,54 milyar dolar beklenti (izerinde aciklandi. Onceki dénemde ise cari agik
-3,67 milyar dolar olarak aciklanmisti. Altin ve enerji haric cari islemler hesabi ise 782 milyon ABD dolari fazla verdi.

Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketi kamuoyuyla paylasildi. Maliye Bakani Mehmet Simsek, harcama tedbirlerinin,
"kamuda tasarruf, blitgede harcama disiplini ve kamu yatirimlarinda verimlilik" olmak tGzere 3 temel ekseni olduguna dikkati
cekerek, "Kamu tasarrufu diye baktigimizda 8 oncelikli alana yogunlagiyoruz. Bu alanlar, tasitlar, binalar, kamu istihdami,
idari yapilanmada etkinlik, yurt disi gecici gérevlendirme giderleri, enerji ve atik yonetimi, haberlesme giderleri ile diger cari
harcamalardir." dedi.

Fitch’in acikladigi rapora goére yabanci para cinsinden borglanma araci ihraglarinda son dénemde goérilen canlanma,
Tuarkiye’nin daha geleneksel makroekonomik politikalari benimsemesinden bu yana bu yana yatinmci duyarlihdinin
artmasiyla, yakin vadeli refinansman risklerinin azalmasina isaret etti. Fitch ayrica Merkez Bankasinin enflasyonu kontrol
altina almak icin politika faizini %50’ye ¢ikarmasinin ardindan yurtdisi yerlesik yatinmcilarin geri ddénmeye bagladiginin
altini gizdi. 3-10 Mayis haftasinda yurt disi yerlesik yatinmcilar, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindiriimis) 84,7 milyon
dolar hisse senedi alimi, 2.832,6 milyon dolar Devlet i¢c Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim1) alimi ve 17,6 milyon dolar
Ozel Sektor Tahvil alimi gergeklestirdi.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan reel kesim gliven endeksi nisanda bir 6nceki aya gore 1,7 puan artarak 106,1'e cikti.
Ayni dénemde mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi de 1 puan yukselerek 105,1 oldu. Endeks, ocak, subat
ve mart aylarinda da artis egilimini sirdirmusta.
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Haftanin en 6nemli ekonomik verilerinden biri olan ABD enflasyon verisi hafta ici aciklandi.
Gelen veriler enflasyonun yavasladigina isaret etti. ABD’de de Tiketici Fiyat Endeksi Nisan
ayinda %0,3 artarak beklentilerin altinda kalmasi sonucu faiz baskisinin azalmasi nedeni
ile degerli metallerde enflasyon verilerine gelen ilk tepki yukari yonli oldu. Agiklanan veri
sonrasi bu yil igerisinde yapilacak faiz indirimi beklentilerinin ylkselmesi, degerli
madendeki disen trend hareketini sonlandirdi. ABD'de son verilerin fiyat baskilarinin
azalabilecegine isaret etmesiyle Fed'e yonelik faiz indirim beklentileri strebilir ve Ons Altin
tarafinda yukselis istegi devam edebilir. Hafta icinde 2397 dolar seviyesine kadar ylikselen
Ons Altin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari beklenti Gzerinde gelmesi ile buradan
gelen kar satislari ile geri cekilmelere sahne oldu. Ons altin bugline 2.378 dolardan
basladiktan sonra gun icinde 2.415 dolara kadar yukseldi. Gin icinde artisini koruyan ons
altin Yazim aninda 2.413 dolardan kayda gecti.

Grafik indikatorleri alimi desteklemeye devam etmekte. Teknik olarak ilk destek noktasi
2370 dolar takip edilirken bu seviye altinda ve 2350 dolar dider destek bdlgeleri olarak
karsimiza cikiyor. Yukselislerde ise 2390 dolar seviyesi Uzerinde kalicilik gerceklesmesi
durumunda ilk direng seviyesi 2415 dolar olacaktir. 2400 dolar psikolojik direng seviyesi
ustinde ise 2435 dolar seviyesi direng bdlgeleri olarak takibimizde olacak.
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Gram altinda son haftalarda dar bir bant araliyinda hareket etti. ABD’de de aciklanan
Tlketici Fiyat Endeksi verileri sonrasi ons altin ABD Merkez Bankasi'nin Eylul ayi
baslarinda faiz indirimine gitme ihtimalinin artmasiyla ile dolar ve tahvil getirilerinin
zayiflamasi sonucu ons altin 2.400 dolara dogru ilerlemeye devam etti. Dolar kurunun son
aylarda 32,00TL ile 32,50 TL arasindaki yatay fiyatlamasi dolarin gram altin fiyatina etkisi
de sinirli kalmasina yol agmaya devam etti. Dolar, ABD ¢ekirdek enflasyonunun son (¢
yilin en dusuk seviyesine ulasmasinin ardindan son aylarin en dusuk seviyesine
gerileyerek diinyanin en blyuk ekonomisinde faiz indirimi beklentilerini 6ne ¢ekti ve ABD
para biriminin simdilik zirveye ulasmis olabilecegi varsayimini kuvvetlendirdi. Haftalik
yukselis trendi Gzerinde kalmaya devam eden Gram altinda glinin son islem giiniinde an
itibariyla yukari yonlU hareketini strdirmekte.

Fed baskani Powell kisitlayici politikanin enflasyonu diuglirmesi beklenenden daha uzun
surebilir agiklamalari ile geri gekilmeler gdzlemlenen Ons altinin etkisi ile gram altinda
dusUsler gorilse de faiz indirim beklentiler ile yulari yonli hareket devam etmekte. Teknik
olarak ilk destek noktasi 2450 TL takip edilirken bu seviye altinda ve 2400TL diger destek
bdlgeleri olarak karsimiza c¢ikiyor. YUkselislerde ise 2500TL seviyesi Uzerinde kalicilik
gerceklesmesi durumunda ilk direng seviyesi 2530TL daha yukarda ise 2600TL seviyesi
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.

ahlatciyatirim.com tr s i 444 0 968 ,\H 1‘\1‘(Nl

(£ Xin] ahlatciyatirim bilgi@anlaiciyz YATIRIM



Ahlatci Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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( GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iIVVSTANBUL

( SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyGpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/IZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

O O ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

ahlatciyatirim.comtr

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI

YATIRIM




