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Sabah Bulteni 20 Mayis 2024

IRAN’'DA MEYDANA GELEN KAZA SONRASI JEOPOLITIK RISKLER ON PLANA CIKIYOR

Turkiye'nin CDS'i, 266 baz puana kadar gerileyerek Subat 2020 tarihinden bu yana en duslk seviyeyi gordu. Tirkiye’'de siki para politikasi ve
kamuda tasarruf tedbirlerinin yani sira enflasyondaki diistis beklentileri yabanci yatirimcilarin tahvillere olan ilgisini artirdi. Gegen hafta yabanci
yatinmcilar tahvil piyasasina 2.8 milyar dolarlik giris yaparak, 29 Mart 2013'ten bu yana en yiksek seviyeyi kaydetti. Bu artigla birlikte yabanci
yatinmcilarin toplam tahvil stokundaki pay! yiizde 4.7 ile son 3 yilin en yuksek seviyesine ulasti. Merkez Bankasi ve ekonomi yonetiminin siki para
politikasina bagli kalmasi ve makro ihtiyati tedbirlerin kaldirilmasi yabanci yatinmcilarin TL varliklara ilgisini artirdi. Bankacilik sektérinin toplam
mevduati, 10 Mayis ile biten haftada dnceki haftaya gére yaklasik 37,4 milyar lira azalarak 16 trilyon 111,8 milyar liraya geriledi.

FED uyeleri temkinli yaklasimini korumaya devam ediyor. ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz indirimlerinin zamanlamasina iliskin belirsizlik
surliyor. Fed bagkanlari %2'lik enflasyon hedefine ulagiimasinin beklentilerden daha uzun sirebilecegini belirtirken bir yandan da Fed Yoénetim
Kurulu Uyesi Michelle Bowman yaptigi agiklamada, faiz oraninin sabit kalmasi halinde enflasyonun daha da diisecegi yoniindeki gériisiinii yineledi
ve bu yil enflasyonda herhangi bir iyilesme gériilmemesi ve ilerlemenin durmasi veya tersine dénmesi durumunda faiz oranlarini artirmaya istekli
oldugunu ifade etti.

Avrupa'da Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), nisan ayinda yillik bazda yiizde 2,4 seviyesinde belirlendi. Piyasa beklentileri, nisanda Euro Bélgesi'nde
yillik enflasyonun yiizde 2,4, aylik enflasyonun da yiizde 0,6 olmasi yoniindeydi. Aciklanan veriler piyasa beklentileriyle ayni seviyede gercgeklesti.
Euro Boélgesi'nde enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en ylksek yillik enflasyon yizde 1,64 ile hizmetlerde gerceklesti. Hizmetleri, yizde
0,55 ile gida, alkol ve titlin Grtnleri, ylizde 0,23 ile enerji digi sanayi Urlnleri izlerken enerji Griinleri ylizde 0,04 geriledi.

iran Cumhurbaskani Reis’inin icinde bulundugu helikopter diin aksam saatlerinde olumsuz hava kosullari sebebiyle sert inis yapti. Kazadan saatler
sonra bolgeye ulasan ekipler, enkaz alaninda yasam belirtisi oimadigini agikladi. Bu agiklamanin ardindan Reuters’e konusan iranl yetkililer, iran
Cumhurbaskani Reisi ve Disisleri Bakanini Emir Abdullahiyan'in hayatini kaybettigini sdyledi. iran devlet televizyonu Reis’inin éliimiinii dogruladi.
Helikopterin enkaz bélgesinde bulunmasinda Tiirkiye’den kalkan Akinci [HA rol oynadi.

Brent petrolln varil fiyati yeni gline 84 dolardan alici buluyor. Altinin onsu uluslararasi piyasalarda 2448 dolardan, islem goriiyor. Ons gims fiyati
30 dolar asarak rekor kirdi. Buguin veri akisi sakin Avrupa’da UFE verisi aciklanacak.
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[ME] USDTRY +, Daily: US Dollar ws, Turkish Lira
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Cuma giinu Bankalararasi DOviz Piyasasi cari ay sonu dolar kuru beklentisi 32,61TL agiklandi. Dolar endeksinin
son bir ayin en duslk seviyelerine yonelmesi ile gelismekte olan llke kurlari da asagdi yonlu egilim gosteriyor.
Turk Lirasi son dénemde hafif toparlanma egilimi gosterirken, dolar kuru 32,20 seviyesinin altini test etti. Bugin
her iki Ulke igin veri akisi sakinligini koruyor. Teknik olarak ilk diren¢ noktasi olarak 32,30TL seviyesi takip
edilebilir. Bu seviye ustinde fiyatlamalarda ise 32,35TL ve 32,40TL bodlgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n
plana c¢ikiyor. Geri cekilmelerde ilk destek noktasi olarak 32,20TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda 32,10TL ve 32,00TL takip ediliyor olacak.
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Euro Bolgesi'nde TUFE Nisan ayinda aylik +0.6% yillik +2.4% (beklenti yuzde +2.4) aciklandi. ECB/Holzmann:
Enflasyondan hedefe gittiginden emin olmaliyiz diyerek faiz indirimlerinden énce TUFE'nin hedefe giden yolda
oldugundan emin olmalarini séyledi. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi yayimlandi. Mayis sonu TUFE beklentisi
yuzde 3,0 olarak agiklandi. Teknik olarak ilk diren¢ noktasi olarak 35,00TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye
Ustlinde fiyatlamalarda ise 35,10TL ve 35,20TL bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Geri
cekilmelerde ilk destek noktasi olarak 34,80TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 34,70TL
ve 34,60TL takip ediliyor olacak.
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Cuma giinu Bankalararasi Doviz Piyasasi cari ay sonu dolar kuru beklentisi 32,61TL agiklandi. Dolar endeksinin
son bir ayin en dusuk seviyelerine yénelmesi ile gelismekte olan ulke kurlari da agagdi yonlu egilim gdsteriyor.
Tdurk Lirasi son dénemde hafif toparlanma egilimi gosterirken, dolar kuru 32,20 seviyesinin altini test etti. Bugtin
her iki Ulke i¢in veri akisi sakinligini koruyor. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0870 noktasini ve bu seviye
altinda 1,0865 bdlgesini yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi yukselislerin ger¢ceklesmesi durumunda
1,0880 kisa vadeli guin i¢i direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonliu gecilmesi durumunda 1,0890 ve Uzerinde
1,0895 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Kisa vadeli sikisma gosteren altin ons fiyatlari ABD tahvil faizlerindeki geri cekilme ile birlikte bu formasyonu
yukari tamamladi. Boylece altin ons fiyatlari 2440 dolar direncini asarken, yiikselen trend ile 2460 dolar direncine
yonelim gbsteriyor. Faiz baskisinin azalmasi nedeniyle altinda enflasyon verilerine gelen tepki sonrasinda yukari
yon devam ediyor. Teknik olarak ilk destek noktasi 2440 dolar takip edilirken bu seviye altinda ve 2430 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise 2450 dolar seviyesi Uzerinde kalicilik
gerceklesmesi durumunda ilk direng seviyesi 2450 dolar. 2460 dolar psikolojik direng seviyesi olacaktir, daha
yukarda ise 2470 dolar seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Paritede 1,2700 seviyesine dogru yonelim devam ediyor. ABD'de 6ncl gdstergeler endeksi geriledi. Buna goére
ABD'de 6ncli gostergeler endeksi Nisan'da aylik %-0.6 olarak agiklandi. Onceki hafta ABD de enflasyon verisi
izlenmis ve enflasyon verisi ile birlikte FED’in faiz indirim ihtimalleri de daha da yiikselmisti. Bugun her iki tlke
icin veri akisi sakin. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2700 seviyesi Uzerinde yeni yukseligler icin kalici
fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2710 ve iistiinde fiyatlama igin 1,2720 ve 1,2725 sirasiyla
direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2690 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
destek seviyesi olarak 1,2685 psikolojik destek seviyesi ve sonrasinda 1,2680 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Merkez Bankasi tarafindan agiklanan reel kesim gliven endeksi nisan ayinda bir 6énceki aya gore 1,7 puan
artarak 106,1'e ¢ikti. Dolar kurunun son aylarda 32,00TL ile 32,50TL arasindaki yatay fiyatlamasi dolarin gram
altin fiyatina etkisi de sinirh kalmasina yol agmaya devam ediyor. ABD’de de agiklanan Tuketici Fiyat Endeksi
verileri sonrasi ons altin Fed'in Eylil ayi baslarinda faiz indirimine gitme ihtimalinin artmasiyla yeniden 2400
direncini kirdi. Teknik olarak ilk destek noktasi 2530TL takip edilirken bu seviye altinda ve 2520TL diger destek
bolgeleri izlenebilir. Yikselislerde ise 2540TL seviyesi lzerinde kalicilik gergeklesmesi durumunda ilk direng
seviyesi 2550TL daha yukarda ise 2560TL seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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2024 1. Ceyrek Miisteri K/Z
Dagilimi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6qutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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