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Haftalik Altin Raporu 24 Mayis 2024

Kuresel piyasalarda, bu hafta ABD bilangolari ve Fed toplantisinin tutanaklari fiyatlamalar tizerinde etkili oldu. Fed Gyelerinin
konusmalarinda Uyeler faiz konusunda hala temkinli agiklamalarini koruyor. Ozellikle FED Bagkani Raphael Bostic para
politikasina dair agiklamada Nisan ayinda gergeklesen enflasyon yavaslamaya isaret etse de yukari yonli baski ihtimalinin
oldugu belirtmesi dikkat ¢ekti. Faiz oranlarinin hedeflerine ulasabilmek i¢cin daha uzun slre yuksek seviyede kalmasi
gerekebilecegini de aktardi. ABD Galisma Bakanhginin acgikladidi issizlik maasi bagvurularinda iligkin haftada 18 Mayis ile
biten haftada dnceki haftaya oranla 8 bin kisi azalarak 215 bin olarak agiklandi. Piyasa beklentileri, bagvuru sayisinin 220
bin olacagi yénindeydi. Bu veriye ragmen beklentilerden glgli 6ncli PMI verisi sonrasi ABD Fed'in faiz indirme déngusinin
yil sonuna kalabilecegi fiyatlamay: arttirdi.

Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gerilimler ve kiresel merkez bankalarinin faiz konusundaki belirsiz tutumlarn Ons Altinda
rekorlar kirdirmis ve degerli metal yeniden hem bireysel hem de kurumsal yatirnmcilarin yiuksek talebi ile karsilagmigti.
Ozellikle Merkez Banklarinin altin rezervlerini arttirmasi ve Asya kanadinda Cin Merkez Bankasinin 18 ay boyunca stirekli
alim yapmasi Ons Altinda fiyatlari yukari gceken énemli argimanlar oldu. Bu hafta ABD Fed FOMC tutanaklari yayimlandi,
aciklamaya gore son verilerin dezenflasyon sirecinin beklenenden daha uzun sirebilecegini gosterdigini ve bazi banka
yetkililerin gerekmesi halinde faiz oranlarini artirmaya agik oldugu vurgulandi. Ons Altinin 2.450 dolar seviyesini test etmesi
ardindan geri ¢ekilmesi ile tutanaklarin degerli metalde baski yarattigini séylemek mimkuin. Faiz indirimi beklentilerinin
azalmasiyla altin son iki hafta yukselisle kapatan Onsta bu haftayi dislsle kapatacagdini sdyleyebiliriz.

Citi Research tarafindan yayinlanan raporda, "Turkiye varliklarindaki blyUk prim firsatlarinin oldugu. Yurticinde agiklanacak
TUFE'deki asagida gekilme gerceklestikce spot piyasalarda Dolar/TL'nin tahmin edilebilir bir artis yapisi kazanmasi ile
forward piyasalarda da asagi ¢cekmelerin gorilebilecedi" ifadelerine yer verdi. Ayrica JPMorgan tarafindan yayimlanan
raporda da para ve maliye politikasi sikilastirma adimlarinin, yilinda son aylarindan itibaren etkisini gostermeye
baslayacaginin ifadelerine yer verildi. JPMorgan Trkiye'ye yonelik blylime tahminini ise 2024 yili icin yizde 2,7'den 3'e
yukseltti.

TCMB mayis ayi toplantisinda politika faizini piyasalarin beklentisine paralel yiizde 50 seviyesinde sabit birakti. Karar
metninde, sistemde olusan likidite fazlasini sterilize etmek icin ilave adimlar atilacaginin alti ¢izildi. TL mevduat ve KKM
hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarini artiriimasi ile siki durusun TCMB devam edeceginin alti gizilmesi ile PPK
sonrasi atilan adimlarin sikilastirmay sertlestirecegi mesaji verilmis oldu.

TCMB verilerine goére 17 Mayis ile biten haftada brit rezervler 134,4 milyar dolardan 139,1 milyar dolara, net rezervler 30,87
milyar dolardan 33,84 milyar dolara ve swap hari¢ net rezervler ise eksi 23,6 milyar dolardan eksi 14,8 milyar dolara artis
kaydetti. igeride bugiin veri akisi sakin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cari agiktaki diislisiin rezerv birikiminin
temeli olacaginin altini gizdi. Ayrica TL'nin deger kazanmasi ile bir yatirim aracina dénisecegini ve reel kur geride kalmasi
ile dezenflasyonu guclendirecegini sdyledi. Makro ekonomik verilerdeki toparlamanin da Turkiye risk primin de gelecek yil
bu vakitte 200'Un altinda olmasini bekledigini belirtti.

ABD'de dayanikli mal siparigleri nisanda artti. ABD'de dayanikli mal siparislerinin tutari nisanda aylik bazda azalig
beklentilerinin aksine ylizde 0,7 artti. Dolar Endeksi 104 seviyesinde hareketine devam ediyor. 27-31 Mayis haftasinda
Turkiye’de imalat gliven endeksi ve kapasite kullanim orani, dis ticaret dengesi ve GSYH yillik degisim ve TCMB finansal
istikrar raporu takip edilecek. ABD’'de CB tuketici gliveni, haftalik issizlik maasi basvurular ve kisisel gelir-gider verileri
aciklanacak.

i vatiri
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com tr SR StEIEL yatm 444 0 968 AHLATCI

O ® ahlatciyatirim bilgieat

YATIRIM



Haftalik Altin Raporu

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

24 Mayis 2024

266460
50 ®alUlso+, Daily: Spot Sold 100 0z a5 LIS

F2141.35
.. 2066 60
*++-.1lli_ila 1 11 i*lil-lfl¢.
e Ty
F1991.85

F1917.10

Flg42.25

29 Dec 2023 18 Jan 2024 6 Feb 2024 o4 Feb 2024 14 Mar 2024 3 Apr2024 30 Apr 2024 22 May 2024

Orta Dogu'daki kaza sonrasinda 2450 dolar seviyesini test eden Ons Altinda hafta icinde
kar satiglari ile geri ¢cekilmeler gézlemlendi. Hafta boyunca ABD Merkez Bankasi (Fed)
yetkililerinin temkinli s6zli acgiklamalari devam etti. Fed'in bu yil ilk faiz indirimini
gerceklestirecegine iliskin iyimserligin strmesine karsin banka yetkililerinin s6z konusu
indirime dair aceleci davraniimamasi gerektigini vurgulamaya devam etmeleri fiyatlamalari
zorlastirdi. Federal Reserve'in son toplantisinin para politikasinin gevsetilmesinde bir
gecikme olacagina isaret etmesinin ardindan piyasalarda ABD faiz orani indirim
beklentilerini yilin son aylarina ertelendi. Ons altinda bu disusle son lg¢ hafta igindeki ilk
haftalik distsine hazirlaniyor. ABD'de dayanikli mal siparislerinin tutari nisanda aylik
bazda azalis beklentilerinin aksine yuzde 0,7 artti.

Grafik indikatorleri kar satiglarini desteklemeye devam etmekte. Teknik olarak Nisan ayi
basindan beri devam eden orta vadeli trend 2370 dolar seviyesinde kirilim gergeklesmis
durumda. ilk destek noktasi 2325 dolar takip edilirken bu seviye altinda ve 2300 dolar diger
destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yukseliglerde ise 2350 dolar seviyesi uzerinde
kalicilik gerceklesmesi durumunda ilk diren¢ seviyesi 2370 dolar olacaktir. 2370 dolar
psikolojik direng seviyesi ustlinde ise 2400 dolar seviyesi direng bdlgeleri olarak takibimizde
olacak.
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TCMB politika faizini beklentiler paralelinde yizde 50 seviyesinde sabit tuttu. Kurul
tarafindan 6zellikle, hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri,
jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari canli tuttugu belirtildi. Dolar kurunda
son zamanlarda 32,20TL seviyelerinde yatay fiyatlama devam ediyor. Ozellikle belirtelim
ki doviz kredilerine sinirlama getirilecek olmasi, kur tizerinde var olan asagi yonlu baskiyi
da bir nebze de olsun yavaslatabilir. TL'de reel degerlenmenin devam etmesi Gram Altinda
negatif fiyatlama etkisi olusturabilir. Bir yillik stirecte yatirnmcisina ytizde 90 tzerinde, 2024
yili basindan beri ise ylizde 20 Uzerinde kazang saglayan gram altin yatirnmcinin hem
jeopolitik risklere karsi givenli liman olmasi hem de enflasyona karsi koruma araclari
arasinda disuk riskli bir yatirnrm araci olmasi nedeniyle portfoylerinde yer vermeye devam
etme ihtimalleri yuksek.

Teknik olarak degerlendirdigimizde, gunlik bazda, 21 gunluk hareketli ortalama fiyati
2435TL altinda fiyatlandigini gériyoruz. RSI indikatorinin ise 45 seviyesinde ile notr
bdlgede yer aliyor. Yon arayisinin yukselis egilimli olmasi ile ilk kisa vadeli direng seviyesi
2435TL olurken olasi keskin yUkseliglerde 2450TL ve 2470TL seviyeleri takip edilebilir.
Satis baskinin artmasi ile asagdi yonlu kinlimlarda ise ilk destek noktasi 2400TL ve
satiglarin derinlesmesi ile ikinci destek seviyesi 2370TL izlenebilir.
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Ahlatci Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Hazrlayan; Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimais!
Metin BEYCAN Arastirma Mudury
Nedife KESEN Arastirma Uzman Yardimasi

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi

Mersis No: 0010056453000026

( GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iIVVSTANBUL

( SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyGpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/IZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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