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ABD Merkez Bankasının faiz indirimlerinin zamanlamasına dair belirsizlik devam ederken, açıklanacak veriler ile Fed yetkililerinin 
yapacağı açıklamalarda para politikasının seyrine dair ipuçları hafta boyunca arandı. ABD’de de gerçekleşen 69 milyar dolarlık 2 
yıllık tahvil ve 70 milyar dolarlık 5 yıllık tahvil ihalelerinin ardından tahvil faizleri, mayıs ayı başından bu yana en yüksek seviyelere 
çıktı. 10 yıllık tahvil faizi %4,6 seviyesine yükseldi. Fed yayımlandığı Bej Kitap raporunda ekonomik aktivitenin nisan başından 
mayıs ortasına kadar genişlemeye devam ettiğini, ancak genel görünümün biraz daha kötümserleştiğini bildirdi. Perakende 
harcamaların azalması ve tüketiciler arasında artan fiyat duyarlılığı nedeniyle hafif bir artış gösterdiği, otomobil satışlarının yatay 
seyrettiği ve seyahat/turizm sektörünün güçlendiği vurgulandı. Fiyatların ise ılımlı bir hızda arttığı belirtilen raporda, fiyat artışının 
yakın vadede ılımlı hızda devam etmesinin beklendiği kaydedildi. Bu gelişmeler faiz indirimi beklentilerini ötelerken, faiz artırımı 
ihtimalinin masadan olduğunu işaret eden sözlü yönlendirmelerin gelmesi risk algısında zayıflamaya neden oldu. ABD’de 
gerçekleşen tahvil ihaleleri de bunu destekledi.  
 
Altında, Fed yetkilileri tarafından yapılan şahin tondaki açıklamalar sonrası satıcılı bir seyir izlenen değerli metallerde, ABD'de 
enflasyona ilişkin endişelerin Fed’in faiz indirim zamanlamasına ilişkin belirsizliği beslemesiyle varlık fiyatlarında karışık seyre 
bıraktı. ABD tarafından gelen makro ekonomik verilerin olumsuz bir görünüm çizse de Çin ve Hindistan talep konusunda olumlu 
yönde beklentiler yaratmaya devam etti. Fed yetkililerinin sözlü yönlendirmeleri takip edildiği haftada, Fed başkanı Jerome Powell, 
faiz indirimlerine başlamadan önce enflasyonun sürdürülebilir olarak %2 seviyelerine geldiğini görmenin gerekliliğini vurgulayarak 
temkinli yaklaşımın devam edeceğini belirtti. Atlanta Fed Başkanı Raphael Bostic de ülkedeki enflasyonun %2'lik hedefe hızlı ve 
güvenli bir şekilde inmesi kesin bir yol olmadığını belirtti. Bostic enflasyonist risklerin hala çok yüksek ve mevcut olduğunu, bu 
nedenle Fed'in faiz oranlarını düşürmek için acele etmediğini belirtti. Veriler sonrası FED tarafından gelen şahin açıklamalar, ABD 
Hazine ihalelerine talebin de az olması ve ABD ekonomisinde güçlü seyrin devam etmesi ile dolar endeksinin 50 günlük hareketli 
ortalamasından güçlenmesi değerli metallerde baskı yaratmayı sürdürdü.  
 
Euro Bölgesi, Almanya TÜFE verilerini takip edildi. Avrupa'nın en büyük ekonomisi Almanya'da Nisan ayında %2,2 olan yıllık 
enflasyon, mayıs ayında %2,4'e yükselirken aylık bazda artış gösterdi. Ayrıca Almanya'da tüketici güven endeksi, halkın gelir 
beklentilerinin iyileşmesiyle yükselişini art arda dördüncü aya taşıyarak 20,9 puana yükseldi. Avrupa Merkez Bankasının (ECB) 
gelecek hafta beklenen faiz kararından önce, Avrupa'nın en büyük ekonomisinde enflasyon oranı artması faiz indirim beklentileri 
ile ilgili beklentileri zayıflattı. Avrupa Merkez Bankası üyelerinin karışık demeçleri sonrasında beklentiler 2024 yılı sonuna kadar 2 
faiz indirimine kesin gözüyle bakarken 3. faiz indirimi ise %40 oranında fiyatlanmakta. 
 
Türkiye’de Gayrisafi Yurt İçi Hasıla (GSYH) 2024 yılı birinci çeyrek ilk tahmini; zincirlenmiş hacim endeksi olarak, bir önceki yılın 

aynı çeyreğine göre yüzde 5,7 arttı. GSYH'yi oluşturan faaliyetler incelendiğinde; 2024 yılı birinci çeyreğinde bir önceki yıla göre 

zincirlenmiş hacim endeksi olarak; inşaat sektörü toplam katma değeri yüzde 11,1, bilgi ve iletişim faaliyetleri yüzde 5,5, mesleki, 

idari ve destek hizmet faaliyetleri yüzde 5,0, sanayi yüzde 4,9, tarım yüzde 4,6, hizmetler yüzde 4,3, kamu yönetimi, eğitim, insan 

sağlığı ve sosyal hizmet faaliyetleri yüzde 3,3, diğer hizmet faaliyetleri yüzde 2,8, gayrimenkul faaliyetleri yüzde 2,5 ve finans ve 

sigorta faaliyetleri yüzde 2,0 arttı. 

Bakan Mehmet Şimşek piyasadaki fazla TL likiditenin sterilizasyonuna ilişkin "Merkez Bankamız ihtiyaç duyarsa, gerektiğinde 

likiditeyi çekmek için borçlanacağız" ifadesini kullandı. Döviz rezervindeki iyileşme ve enflasyon görünümündeki toparlanma ileriye 

dönük beklentileri olumlu etkiledi. Enflasyonla mücadelede kararlılık ve sıkı politika vurgusu borsa için kısa süreli sınırlayıcı etkiler 

yaratabilir.  

TCMB tarafından haftalık olarak yayınlanan verilere göre 24 Mayıs ile biten haftada yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz 
mevduatı 2.152 milyon dolar azaldı. Yurt içi yerleşik gerçek kişilerin önceki haftaya göre dolar cinsinden mevduatları 1.036 milyon 
dolar, Euro cinsinden mevduatları 166 milyon Euro azaldı. 17-24 Mayıs haftasında yurt dışı yerleşik yatırımcılar 27,9 milyon dolar 
hisse senedi satışı, 1.570,3 milyon dolar Devlet İç Borçlanma Senedi alımı gerçekleştirdi. Merkez Bankası'nın swap hariç net 
rezervler geçen hafta 9 milyar artış gösterdi. TCMB'nin toplam brüt rezervi geçen hafta 3 milyar doların üzerinde artışla 142,3 
milyar dolara yükseldi. Rezervlerdeki toparlanma sonucu Türkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi 260 seviyelerine kadar geriledi. 
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Altında son haftalarda yaşanan düzeltme hareketleri sonrası tekrardan satıcılı seyirler 
izlendi. Fed’in Bej Kitap raporunda fiyat artışının yakın gelecekte ılımlı bir hızda devam 
etmesinin beklendiği, genel görünümün biraz daha kötümserleştiği açıklandı. ABD 
ekonomisine ilişkin veriler faiz indirimlerinin ötelenmesi neden oldu. Fed'in faiz indirimine 
ne zaman başlayacağına dair belirsizlik ve tahvil faizlerindeki yükseliş ABD'de T+1 ve T+2 
takaslarının yeniden ayarlama sonrası çakışması endeksler üzerinde baskı yarattı ve VIX 
korku endeksinde de yükselişe neden oldu. Veriler sonrası Fed tarafından gelen şahin 
açıklamalar, ABD Hazine ihalelerine talebin de az olması ve ABD ekonomisinde güçlü 
seyrin devam etmesi ile dolar endeksinin 50 günlük hareketli ortalamasından güçlenmesi 
değerli metallerde baskı yaratmayı sürdürdü.  

ABD kanadında faiz indirimleri için dördüncü çeyrek işaret edilirken, ABD tarafından 
yakından takip edilen büyüme içindeki çekirdek PCE fiyat endeksi yüzde 3,6 ile beklenti 
yüzde 3,7 altında açıklandı. Haftalık işsizlik maaşı başvurularının artış göstermesi 
sonrasında Ons altında yükseliş gözlemlendi. Teknik olarak ilk destek noktası 2335 dolar 
takip edilirken bu seviye altında ve 2320 ve 2300 dolar seviyeleri diğer destek bölgeleri 
olarak karşımıza çıkıyor. Yükselişlerde ise 2350 dolar seviyesi üzerinde kalıcılık 
gerçekleşmesi durumunda ilk direnç seviyesi 2370 dolar olacaktır. 22370 dolar direnç 
seviyesi üstünde ise 2400 dolar seviyesi ana direnç bölgesi olarak takibimizde olacak. 
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Jeopolitik gelişmeler ile yükselişini sürdüren altın ekonomik gelişmeleri fiyatlama 
hareketlerini terse çevirerek Fed üyelerinden gelen şahin açıklamaların etkisi ile yükseliş 
ivmesine baskı uyguladı. Dolar endeksinde yaşanan yükseliş ve ABD 10 yıllık tahvil 
faizlerindeki artış altın tarafında haftalık bazda negatif fiyatlama bölgesine geçilmesine 
olanak sağladı. Jeopolitik tarafta İsrail’in Refah’a düzenlediği saldırının ortaya çıkmasıyla 
değerli metal de yükselişe geçti. İsrail-Filistin arasındaki gerilim yükselmesiyle altın fiyatları 
yönünü yukarı çevirdi. 

Gram altın fiyat hareketleri yatay seyreden dolar kurundan destek bulamamakta. Ons altın 
fiyat hareketlerine gram altındaki fiyat hareketleri belirleyici olmaktadır. Yurt içinde 
ekonomik güven endeksi 99 puandan 98.2 puana geriledi. Dış ticaret açığı Nisan ayında 
%12,9 artışla -9.86 milyar dolar olarak kayıtlara geçti. ABD'de ilk kez işsizlik maaşı 
başvurusunda bulunanların sayısı, 25 Mayıs ile biten haftada 219 bine çıkarak beklentilerin 
üzerinde gerçekleşti. ABD’de büyüme verisi beklenti paralelinde 1.3 olarak açıklandı. 
Teknik olarak ilk destek noktası 2425TL takip edilirken bu seviye altında ve 2400TL diğer 
destek bölgeleri olarak karşımıza çıkıyor. Yükselişlerde ise 2425TL seviyesi üzerinde 
kalıcılık gerçekleşmesi durumunda ilk direnç seviyesi 2435TL daha yukarda ise 2450TL 
seviyesi direnç bölgeleri olarak takibimizde olacak. 



 

 

 


