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Haftalik Altin Raporu 06 Eylil 2024

Bugiin ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verileri piyasa beklentilerinin altinda kaldi. ABD Calisma istatistikleri
Blrosu’nun verilerine gore, tarim digi istihdam Agustos ayinda 142 bin artis gosterdi; analistlerin tahmini ise 164
bin artis ydnundeydi. Ayrica, Haziran ayi i¢in tarim disi istihdam artisi 179 binden 118 bine, Temmuz ayiiginse 114
binden 89 bine revize edildi. Bir diger 6nemli veri olan igsizlik orani ise piyasa beklentilerine paralel sekilde %4,3'ten
%4,2'ye geriledi. FED’in bu ayki toplantisinda politika faizinin indirilecegi beklentisi gliglu bir sekilde 6ne gikarken,
indirimin buyukliginun 25 puan mi yoksa 50 puan mi olacagi konusunda kesin bir goris birligi hentiz olugsmadi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gegen hafta 1 milyar 40 milyon dolar dusus gosterdi.
TCMB'nin verilerine gore, 29 Agustos itibariyla toplam rezervler 150 milyar 413 milyon dolardan 149 milyar 373
milyon dolara dustl. Brut rezervler ise 90 milyar 715 milyon dolardan 89 milyar 329 milyon dolara geriledi. Altin
rezervleri, 15 hafta sonra 60 milyar dolari asti ve 59 milyar 698 milyon dolardan 60 milyar 43 milyon dolara yukseldi.
Net uluslararasi rezervler ise bir dnceki hafta 43 milyar 688 milyon dolar iken, bu hafta 2 milyar 801 milyon dolar
azalarak 40 milyar 887 milyon dolara indi.

Dunyanin en buyuk doviz rezervlerine sahip ikinci Glkesi olan Japonya'nin doviz rezervleri, Agustos ayinda 4 aylik bir
dusus trendini sonlandirdi. Japonya Maliye Bakanligi'nin acikladigi verilere gore, Ulkenin doviz rezervleri birayda 16
milyar 672 milyon dolar artarak 1 trilyon 235,7 milyar dolara ulasti. Onceki ay rezervler 1 trilyon 219,5 milyar dolar
seviyesindeydi. Japonya'nin menkul kiymetleri de 1 trilyon 69,8 milyar dolardan 1 trilyon 82,6 milyar dolara
yukseldi. Ayrica, Ulkenin altin rezervleri 66,0 milyar dolardan 68,36 milyar dolara ¢ikti. Japonya, Cin'in ardindan
dunyanin en buyuk doviz rezervlerine sahip ikinci tlkesi olarak konumlaniyor.

Dunya Altin Konseyi, Agustos ayi raporunda, "Celiskili ekonomik veri agiklamalari nedeniyle mevcut makro ortami
degerlendirmek zor" ifadesini kullanarak, yatirimcilarin kisa vadeli gorintime odaklanmasinin mantikli oldugunu
belirtti. Konsey, raporunda su degerlendirmelere yer verdi: "Temmuz ayindaki guc¢li aylik artigin ardindan altin
Agustos ayinda da saglikli bir yukselis kaydederek %3,6 artigsla 2.513 dolar seviyesinden kapandi. Ayrica ay
sonunda ¢ok marjinal bir diststen 6nce 20 Agustos'ta tum zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Altin Getirisi
iliskilendirme Modelimize (GRAM) gére altin, ABD dolarindaki dnemli diisiis ve daha az él¢iide Fed'in faiz indirimi
zamaninin geldigini isaret etmesiyle disen 10 yillk Hazine getirileri tarafindan yukari ¢ekildi. Belirgin ana olumsuz
katki, bir 6nceki ayin altin getirisi olan momentum faktorinden geldi, yani yuksek oldugunda, bir sonraki ay
genellikle daha dusutk bir getiri gorulur ve bunun tersi de gecerlidir.”

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi tizerinden altin ithalati Agustos ayinda bir énceki ay gérdiigii 15 ayin en
dusuk seviyesinden yukseldi. ASustos ayinda altin ithalati 7.644 kg olarak gergeklesti. Bu rakam, Temmuz ayinda
6.193 kg ve gecen yilin Agustos ayinda ise 21.223 kg olarak kaydedilmisti. Yilin ilk sekiz ayinda ise toplam ithalat
79.880 kg’a ulasti.
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Gegtigimiz hafta ons altin, geride biraktigimiz hafta igerisinde 2470 dolar seviyesine
geri cekilmesine ragmen ABD tarafinda aciklanan istihdam verilerinde zayif gériiniim
ile birlikte toparlanma yasadi ve 2500 dolar Uzerine kadar yukselerek kalicilik sagladi.
Haftanin son islem gununde aciklanan ABD tarim disi istihdam veri seti sonrasi da
tahvil faizlerinde yasanan geri cekilme ve ABD dolarinda yasanan deger kaybi ile 2530
dolar seviyesindeki zirvesini tekrar test etmesine ragmen bu seviyeyi gecemedigini
goriyoruz. Onimuizdeki hafta veri akisi zayif olacak. Ozellikle ABD tarafinda
aciklanacak enflasyon verisi haftanin en 6nemli gelismesi olarak takip edilebilir. Genel
olarak 2530 dolar seviyesi yukari yonll gecilememesi sonrasinda bu seviyeden kar
satislari geldigini gortyoruz. 18 Eyllul tarihinde gerceklesecek Fed toplantisi yeni
zirveye gitmeden dnce en dnemli beklenti olarak kalmaya devam edecektir. Teknik
olarak 2500 dolar Gzerinde haftalik kapanis gerceklesmesi durumunda yeni haftada
yukselis denemeleri devam edebilir. Bu durumda 2525 ve tarihi zirvesi 2530 dolar
seviyeleri kisa vadeli direnc bolgeleri olacaktir. Bu seviyelerin gecgilmesi durumunda
2550 dolar seviyesine kadar yukselis gozlemlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 2500 dolar
ana ve psikolojik destek seviyesi olarak yeni haftada izlenebilir. Bu seviye asagi yonliu
kirlmasi durumunda 2485 ve 2470 dolar bolgeleri diger destek seviyeleri olacaktir.
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Gram altinda gecen hafta kapanis sonrasi yasanan geri ¢ekilmeler genelde ons
altinda yasanan geri ¢gekilmeler ile paralel gerceklestigini soyleyebiliriz. Kur tarafinda
hafta genelinde 34,00TL civarinda gerceklesen yatay fiyatlama gram altina sinirli etki
ederken, ons altinda yasanan geri cekilmeler sonrasinda 2530 dolar seviyesinin test
edilmesine ragmen bu seviye gecilmemesi ile haftalik kapanis 2750TL seviyesi altinda
gerceklesti. Oniimizdeki hafta ons altin fiyatlamasina paralel gram altinda fiyat
hareketleri gerceklesmesi beklenebilir. Hafta icerisinde major ABD TUFE verilerinin
yani sira Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karari altin cephesinde oynakligin artmasina
yol acgacaktir. FED’in kritik Eylul toplantisindan once son enflasyon verilerini
alacagimiz haftada beklenenden daha dusuk gelecek bir tiiketici fiyat endeksi faiz
indirimleri patikasinda FOMC uyelerinin elini rahatlatabilir. Teknik olarak gram altinda
korelasyon ons altin fiyatlamasina ¢ok yakin gerceklestigini soyleyebiliriz. Bununla
beraber kur tarafinda yasanan yukselisler gram altinda geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasina neden oluyor. Geri ¢cekilmelerde 2745TL ve 2735TL yakin vade destek
seviyeleri olarak 6nuimuzdeki hafta takip edilebilir. Bu seviyelerin asagi yonlu kirilmasi
durumunda 2720TL ve 2700TL destek bodlgeleri olarak izlenebilir. YUkselis
denemelerinde ise 2750TL tzerinde kalicilik durumunda ilk direng seviyesi 2770TL ve
sonrasinda 2785TL diger direng bolgesi olarak haftalik bazli orta vadeli izlenebilir.
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Q@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tagyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

QiRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

Soqutozi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:6 Sogutozi Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Balum
Pamukkale / DENIZLI

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eylpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Birosu

Musella Badlar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlid hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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