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Haftalik Altin Raporu 1 Kasim 2024

2024 yilinin en kritik veri haftasina girmis bulunmaktayiz. Yurtiginde pazartesi giinu agiklanacak
olan tiiketici enflasyonu 6ncesinde, ITO bugiin istanbul enflasyon oranini %3,64 olarak
duyurdu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerine baslama slirecinde 6nemle
takip ettigi, enflasyonun aylik degisimindeki ana egilimin azalmadigi stirece para politikasindaki
siki durus korunacaktir. Bu durum, Tirk lirasinin reel olarak deger kazanmasiyla birlikte doviz
kurundaki yukselisin sinirli kalmasina yol acarken, gram altinin ons altina kiyasla pozitif
ayrismasini destekleyebilir.

Haftaya, israil’in iran’a yonelik saldirilariyla artan jeopolitik risklerin etkisiyle ons altin yiikselisle
baslamis, kisa vadeli ortalamalardan aldigi destekle pozitif bir seyir izlemistir. Ancak, persembe
gunu aciklanan PCE ve is glicl piyasasi verileri ile teknik olarak kar realizasyonlarinin yasanmasi
sonucunda ons altin yaklasik 40 dolarlik bir deger kaybi yasamistir. Cuma glini acgiklanan
haftanin en 6nemli verisi Tarim Disi istihdam, Carsamba giinii 6zel sektdr istihdam rakamlarinin
glcli olmasina karsin 106 bin beklentisine karsiik 12 bin olarak acgiklanarak beklentilerin
oldukga altinda sinirli bir artis gostermistir.

Tarim Disi istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasina ragmen issizlik oraninin %4,1 ile
beklentilere paralel gerceklesmesi ve ortalama saatlik kazanglarin %0,4 ile beklentileri agmasi,
ons altin fiyatlarindaki oynakhgi sinirli tutarken swap piyasasinda Fed faiz indirimi
beklentilerinde bir degisiklik yaratmamistir. Raporun yazildigi sirada, Fed’in 25 baz puanlik bir
faiz indirimi %99 ihtimalle fiyatlanmaktadir. ABD 10 yilhik tahvil getirilerinde ve dolar
endeksinde ise kisa silireli sert satislar gézlenmistir.

5 Kasim 2024’te tum dinyanin dikkatle takip edecegi ABD baskanlik secimleri
gerceklestirilecektir. Secim kaynakli kiresel risk istahinin azalma egilimi olsa da TDI verisinin
ardindan hisse senedi piyasalarinda yeniden bir toparlanma gorilmektedir. Bu durum,
resesyon endiselerinden ziyade faiz indirimi beklentisinin artmasiyla ons altindaki yukselisleri
sinirh tutmus olup, 6nimuizdeki donemde Fed’in faiz indirimi beklentisinin yaklasmasiyla
birlikte son glinlerde sert yikselen ons altin fiyatlarinda yeni alimlar icin daha temkinli
olunmasini gerektirmektedir. Mevcut pozisyonlarin korunmasi, jeopolitik risklerin ve secim
belirsizliginin dne ciktigl bu slirecte stratejik bir yaklasim olarak degerlendirilebilir.
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israil-iran gerilimiyle artan jeopolitik riskler ons altin fiyatlarinda yiikselise yol
acarken, ABD’de aciklanan Tarim Disi istihdam verisi beklentilerin altinda
kaldi. issizlik orani %4,1, ortalama saatlik kazanclar %0,4 ile beklentileri
asarken, Fed’in faiz indirimi beklentileri degismedi. 5 Kasim ABD baskanlik
secimleri 6ncesi kiiresel risk istahi azalirken, Fed’in faiz indirimi ihtimali ons
altindaki yukselisi sinirli tutuyor. Jeopolitik ve secim belirsizlikleri nedeniyle
mevcut pozisyonlarin korunmasi stratejik bir yaklasim olarak degerlendiriliyor.
Teknik olarak 2750 dolar tzerinde haftalik kapanis gerceklesmesi durumunda
yeni haftada yukselis denemeleri devam edebilir. Bu durumda 2790 ve 2810
dolar seviyeleri kisa vadeli direnc bolgeleri olacaktir. Bu seviyelerin gecilmesi
durumunda 2825 ve 2850 dolar seviyesine kadar yikselis gozlemlenebilir. Geri
cekilmelerde 2700 dolar psikolojik destek seviyesi olarak yeni haftada
izlenebilir. Bu seviye asagl yonli kirilmasi durumunda 2685 ve 2670 dolar
bolgeleri kisa vadeli diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Geri
cekilmelerin devami durumunda 2630 ve 2600 dolar seviyeleri takip edilebilir.
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Gram altinda kur fiyatlamasi etkisi sinirli kalmaya devam ediyor. 3075TL
seviyesi test edildikten sonra kritik yatay seviye olan 3000TL’ye geri ¢cekilme
yasandi ve fiyatlama buglin de sinirli da olsa yikselerek devam ediyor. TCMB
faiz indirim slrecinin baslamasinin 6telenmesi sonrasinda kurda yasanan
sinirli yikselis hareketleri kaynakli ons altin ile korelasyonu ytiksek hareketler
gormekteyiz. Hafta icerisinde yatay hareket eden Ons altin icin 6ntimuzdeki
hafta oynakligi artirabilecek bir cok veri akisi mevcut ve ABD baskanlik se¢imi
yaklasiyor. Bu yuzden teknik fiyat araliklarini takip etmek faydali olacaktir.
Teknik olarak 3030TL Uzerinde haftalik kapanis gerceklesmesi durumunda
yeni haftada yikselis denemeleri devam edebilir. Bu durumda 3070TL ve
3100TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgeleri olacaktir. Bu seviyelerin
gecilmesi durumunda 3150TL ve 3200TL seviyesine kadar yukselis
gozlemlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 3000TL psikolojik destek seviyesi olarak
yeni haftada izlenebilir. Bu seviye asagi yonli kirllmasi durumunda 2980 ve
2950TL bolgeleri diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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