Turk TelekomUnikasyon A.S.

Arastirma

Hisse Kodu Kapanis Fiyati-TL  Hedef Fiyat-TL  Getiri Potansiyeli Oneri Durumu
TTKOM 45,46 68,79 51,32% AL
ilk Yariya Gére 3. Ceyrekte Daha Giiclii Performans Hisse Bilgileri

Sirket, 3Q24’te aciklamis oldugu beklenti isti hasilat ve FAVOK
rakamini olumlu buluyoruz. Tirk Telekomiinikasyon A.S.’vi 3. Ceyrek
finansallari sonrasinda “AL” énerisi ve 68,79 TLlik hedef fiyatla
arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz.

Oneri AL
Turk TelekomUnikasyon A.S. 3Q24’te hasilati beklenti Uzerinde Hedef Fiyat - TL WA
artirarak 40,4 milyar TL gerceklesti (3Q24 Kons Bekl. 38,4 milyar TL) g Poransivell - % *lg
(3Q23 37,8 milyar TL). Faaliyet yapisinin neden oldugu kontrat Piyasa Bilgileri
siresi gectigimiz yilin enflasyonist donemi kaynakl fiyat artislarinin
gecikmeli  olarak vyansitilmasi  hasilatin ~ beklenti  Uzerinde P~ Mivon TL 159110
gerceklesmesini destekledi. Sabit internet gelirlerindeki yillik %22,9 Firma REERI ~ Milyon TL 212971
artis ve ortalama abone sayisindaki %1,4 biyime ile %21,2 ARPU Hacm AR o1
blylmesi 6nemli oranda pozitif etkisini hissettirdi. Ayrica mobil Hale AR 13,00
gelirlerdeki %19 artis, %3,2'lik ortalama abone sayisindaki gucll  Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
biyime ve %17,5'lik ARPU biyimesinden kaynaklandi.  Sirketin
brat kar marji 3Q24'te %34,21 seviyesine yukselis gosterdi (3Q23 - i "
%22,17). Aciklanan verilerle 9A24 déneminde sirketin hasilati 109,2  16.000 50
milyar TL'ye ulasti (9A23 100,5 milyar TL). 8.000 40
Sirketin 3Q24’te FAVOK kalemi piyasa beklentilerinin (izerinde jzzz zz
gelerek 16,3 milyar TL gerceklesti (3Q24 Kons. Bekl. 15,1 milyar TL) 2.000 10
(3Q23 12,2 milyar TL). Brit kar marjinda yasanan artis FAVOK 0 N NN 0
marjini 6nemli oranda destekledi. Tirk Telekominikasyon A.S/nin \0,9“0 \ﬁ,@ﬁ\%.\ﬁ\%s\‘m \%6"% \%9& \q,,e“'% \%&@
3Q24’'te  FAVOK marji %40,38 seviyesinde gerceklesti (3Q23
%35,01). Aciklanan 3Q24 verileri ile sirketin 9A24 FAVOK rakami | nansalBloler—villie - zoe - zom 20t
41,5 milyar TUye ulasti ( 9A23 32,6 milyar TL). Sirketin diger faaliyet Hasilat-Miyon TL 91.401 136.111 -
giderinde vyasanan faiz, yabanci para cevirim ve reeskont BrutKar-MiyonTL 21.014  29.711 "
giderlerindeki artis esas faaliyet karini baskilasa da brit marjda FAYOK - MilonTL 32.392 31.630 -
yasanan artis bu kalemin baskinligini hissettirmedi. Net Kar - Milyon TL 6.910 22310 -
Sirket 3Q24'te acgiklamis oldugu net kar rakami piyasa beklentilerinin  Finansal Bilgiler - Ceyrek  2024/06  2024/09  2024/12E
altinda 1,1 milyar TL olarak gercgeklesti (Kons. Bekl. 2,2 milyar TL) Hasilat - Milyon TL 32.977 40.353 --
(3Q23 3 milyar TL). Sirket boylelikle 3Q24’te net kar marji %2,84  Briit Kar - Milyon TL 9.995 13.805 -
seviyesine yikseldi (3Q23 8,73) Piyasa beklentilerinin altinda FAVOK - Milyon TL 12.731  18.092 -
gerceklesen net kar rakaminda ana etki sirketin onceki ceyreklere NetKér - Milyon TL 1.419  1.145 -
gore daha dlsik parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi
giderinin etkisinden kaynaklandi. Aciklanan 3Q24 rakamlari ile Garpanlar 2o 0 202
sirketin 9A24’te net kari 3,9 milyar TUye ulasti (9A23 558 milyon TL). F/K® 12,44 3,82 -

FD/FAVOK (x) 428 4,61 -
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Turk Telekomunikasyon A.S. Arastirma

Sirket 3. Ceyrekte strdurdugi faaliyetler kaynakli net borcu 53,9 milyar Tl'ye geriledi (6A24 55,6 milyar TL). Sirket
3Q24’te 9,4 milyar TUlik yatinm harcamasi gerceklestirdi (3Q23 8,4 milyar TL). Boylelikle sirketin 9A24’te yatirim
harcamasi 22,2 milyar TU'ye ulasti. (9A23 22,1 milyar TL).

Ozetle, Sirketin piyasa beklentilerinin (izerinde hasilat ve FAVOK biyimesini olumlu buluyoruz. Ayrica sirketin
surdirmekte oldugu faaliyet yapisi ve is kollari genelinde yayilan glcli ARPU performansi gelirdeki ivmelenmeyi
onemli oranda destekledi.

Telekominikasyon A.S'yi 3. Ceyrek finansallari sonrasinda “AL” onerisi ve 68,79 TUlik hedef fiyatla arastirma
kapsamimiza dahil ediyoruz.
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Turk Telekomunikasyon A.S.

Arastirma

Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

Tlrev Araclar

Stoklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
Diger Borglar
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
TOPLAM YUKUMLULUKLER
TOPLAM OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Donem Kariveya Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Ozet Gelir Tablosu - TL

o B o o o e o o o L L e O il ol o o o e S o L o

2024/09

54.629.136.000
8.094.315.000
19.972.158.000
67.573.000
1.638.290.000
2.995.427.000
188.636.802.000
358.439.000
59.350.000
105.509.309.000
66.086.603.000
213.865.000
243.265.938.000
51.580.556.000
11.467.636.000
13.558.392.000
13.217.491.000
4.928.337.000
56.621.410.000
46.630.408.000
6.548.585.000
108.201.966.000
135.063.972.000
135.063.972.000
3.500.000.000
58.736.198.000
3.921.283.000
243.265.938.000

2024/09
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2023/09

44.474.904.000
11.968.762.000
12.966.376.000
4.663.400.000
1.070.996.000
75.231.323.000
124.357.000
205.238.000
44.739.684.000
21.500.824.000
231.205.000
119.706.227.000
50.423.779.000
12.689.186.000
20.086.763.000
10.095.954.000
2.807.658.000
36.828.902.000
29.520.540.000

4.274.899.000
87.252.681.000
32.453.546.000
32.453.546.000
3.500.000.000
9.509.082.000
4.548.321.000
119.706.227.000

2023/09

HASILAT £ 109.225.706.000 % 100.446.265.000
SATISLARIN MALIYETI £ 74.917.857.000 £ 78.898.775.000
BRUT KAR (ZARAR) £ 34.307.849.000 ¢ 21.547.490.000
FAALIYET GIDERLERI (-) £ 25.563.575.000 £ 24.525.823.000
Genel Yénetim Giderleri £ 13.053.491.000 ¢ 12.879.342.000
Pazarlama Giderleri £ 10.883.002.000 % 10.333.426.000
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI £ 8.744.274.000 -t 2.978.333.000
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) £ 8.390.498.000 -t 5.142.012.000
FAVOK 3 41.508.399.000 £ 32.597.549.000
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 2 10.905.642.000 ¢ 80.581.000
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) £ 8.890.165.000 £ 5.997.897.000
DONEM KARI (ZARARI) £ 3.921.283.000 ¢ 558.567.000
Ana Ortaklik Paylari £ 3.921.283.000 £ 558.567.000
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Turk Telekomunikasyon A.S. Arastirma

Sirketin Faaliyet ve Etkinlik Oranlari

DEGERLEME ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
F/K 6,20 3,82 12,44 5,85 9,41
PD/DD 1,29 0,64 1,06 2,37 2,48
PD/Satislar 1,20 0,63 0,94 0,98 1,06
FD/Satislar 1,57 1,07 1,52 1,63 1,63
FD/FVAOK 5,63 4,61 4,28 3,63 3,58
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 5,76 5,04 4,43 3,91 3,61
FAALIYET ETKiNLiGi 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Devir Hizi - Yillik 0,80 0,60 0,74 0,67 0,67
Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 1,73 1,27 1,92 2,61 2,63
FAALIYET KARLILIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Brut Kar Marji - Donemsel 31,41 21,83 22,99 43,38 44,48
Brat Kar Marji - Yillik 29,31 21,83 22,99 43,38 44,48
FAVOK Marji - Dénemsel 38,00 23,24 35,44 44,89 45,58
FAVOK Marji - Yillik 27,98 23,24 35,44 44,89 45,58
Net Kar Marji - Donemsel 3,59 16,39 7,56 16,81 11,23
Net Kar Mariji - Yillik 17,72 16,39 7,56 16,81 11,23
LiKIDITE ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Likidite Oranlar 0,81 0,72 0,88 1,04 0,83
CariOran 1,06 0,85 1,00 1,15 0,93
Nakit Oran 34,50 37,86 37,69 42,77 35,20
Kaldirag Orani 44,48 49,52 56,87 75,57 73,08
isletme Sermayesi - min TL 12.276 9.364 -497 263 253
Alacak Devir Hizi - Yillik 8,33 10,53 9,78 5,03 4,64
Stok Devir Hizi - Yillik 39,72 91,22 72,57 55,10 54,80
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 8,79 6,12 6,02 2,98 3,24
Net Bor¢- min TL 53.861 60.404 52.587 22.107 16.227
MALI RiSK ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Borg / FAVOK 1,33 1,91 1,62 1,44 1,26
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 21,20 29,05 23,36 30,85 31,81
Toplam Bor¢ / Toplam Sermaye 80 98 132 309 272
MALI TABLO RAKAMLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Satislar - Donemsel 109.226 136.111 91.401 34.273 28.289
FAVOK - Yillik 40.541 31.630 32.392 15.384 12.895
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 41.155 28.877 31.310 14.280 12.783
FAVOK - Dénemsel 41.508 31.630 32.392 15.384 12.895
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 41.155 28.877 31.310 14.280 12.783
Net Kar - Donemsel 3.921 22.310 6.910 5.761 3.178
YONETIM ETKINLIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Karlilik - Yillik 2,16 9,88 5,63 11,18 7,51
Oz Sermaye Karliligi - Yillik 4,68 20,82 14,54 43,83 29,59
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Ahlatci Yatirnm Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu
ara§t| rma departmanl ta raflndan S6gUtéz0 Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
hazirlanmistir. ANKARA
o o ) Denizli Irtibat Biirosu
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim

Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

u ISPARTA _
Hazirlayan; Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Tonguc ERBAS Genel Mudor Yardimeisi Feneryolu Mahaillelsi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
X D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul
Dinger KURT Arastirma Uzmani istanbul Gokturk irtibat Blirosu
Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzman! GOktlrk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi 2807 7 EeipsnEny ST

izmir irtibat Biirosu
Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

@ GENEL MUDURLUK Gaziantep irtibat Biirosu
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Batikent Mah. Kursat TUzm_en Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Maslak Mahallesi, Tasyoncas! Sokak T4a Blok Blok NO:31 %eh'tkaT]l/GAZIANTEP
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL Konya Irtibat Biirosu _ ,
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Q SUBELERIMIZ Selcuklu/KONYA

istanbul Sanyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr 444 0 968 AHLATCI

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr
YATIRIM
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