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Sabah Bulten 02 Aralik 2024

ABD Baskani Trump, BRICS Uyeleri Dolar’a Alternatif Para Birimi Yaratirsa %100 Tarife Getirebilir

ABD’nin yeni baskani secilen Trump BRICS Ulkelerine, dolardan uzaklagmalari halinde yiizde 100 tarife uygulama tehdidinde
bulundu. Trump'in bu tehdidinin ardindan dolar endeksi yerini tekrar ylkselise birakti.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda, aralik ayinda bir faiz artisi acikga desteklemedi. Fakat, enflasyon ve
ekonomik trendler merkez bankasinin tahminleri dogrultusunda gelistikge faiz artiglarinin “yaklastigini” séyledi.

Petrol, Cin’de agiklanan ekonomik verilerin etkisi izerine yikseldi. Piyasalar 5 Aralik Persembe glinii yapilacak OPEC+
toplantisini bekliyor. Ayrica, piyasa 3. kez hafif bir artigi ertelemesini bekliyor. Ayrica yatirrmcilar toplantida gelecekteki
politikalarla ilgili ipuclari arayacak.

Cin'deki orta kuguk olcekli isletmelerin ekonomik aktivitesini 6lgen Caixin PMI endeksi kasim ayinda beklentilerin (izerinde
artis gostererek 51,5 seviyesine yikseldi. Endeks boylece son 5 ayin en yuksek artisini gergeklestirdi. Caixin PMI ekim ayinda
50,3 seviyesinde gerceklesmisti.

Deutsche Bank yayimladigi bir raporda, analistler S&P 500’ln gelecek yilin sonunda 7 bin seviyesine ulasacagini tahmin etti.
Bu, endeksin dunkl kapanis seviyesi olan 6 bin 32 puana kiyasla yuzde 16'lik bir artis anlamina geliyor.

Rusya'da koklasabilir kbmir tzerindeki déviz kuru ihracat vergisi 1 Aralik 2024 tarihinden itibaren kaldirildi. Kararda kdmur
sektorinde faaliyet gosteren sirketlerin desteklenmesi amaclaniyor.

Euro Boélgesi'nde yillik enflasyon Kasim ayinda ylzde 2,3'e ylkselerek beklentilere paralel bir artis gosterdi. Enerji
fiyatlarindaki distsin etkisinin azalmasi, Eylil ayinda ylizde 1,7’ye kadar gerileyen fiyat artislarinin yeniden ylikselmesine
zemin hazirladi. Cekirdek enflasyon ise Ust Uste Uglinci ay ylzde 2,7’de sabit kalarak hizmet sektorindeki fiyat
yapiskanliginin etkisini ortaya koydu. Ozellikle hizmet enflasyonu, Ekim ayinda yilizde 4'ten Kasim’da ylizde 3,9'a diigse de
yuksek seyrini koruyor.

EKONOMIK
TAKVIM
ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Turkiye o imalat PMI Endeksi - 458 Kasim
12:00 Avrupa ** imalat PMI Endeksi 452 46 Kasim
13:00 Avrupa e igsizlik Orani - 6,30% Ekim
17:45 ABD oK Uretim PMI Endeksi 48,8 485 Kasim
18:00 ABD (i imalat PMI Endeksi 47 5 465 Kasim
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Kurda Cuma guni acgiklanan Turkiye buyume verisinin beklentinin altinda gelmesiyle birlikte faiz indirim
déngiisiiniin erken baslama ihtimali artarak yukari yénlii bir atak gériildii. Diin ise Istanbul enflasyonu agiklandi.
Yizde 3,07 gelen enflasyon verisinden sonra yarin acgiklanacak toplam enflasyon kurda yonl belirleyecektir.
Bugln ise yurt icinde imalat PMI verisi aciklanacak. ABD’de de PMI verilerini takip ediyor olacagiz. Teknik olarak
geri ¢cekilmelerde 34,60TL kisa vadeli destek bolgesi olmaya devam ediyor. 34,50TL ve 34,35TL bu seviye altinda
fiyatlamalarda diger destek bdlgeleri. Yikselislerde ise 34,75TL ilk direng, bu seviye Uzerine gegislerde 34,80TL
ve Uzerinde 34,85TL direng bdlgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Caprazda yurticinde acgiklanan biyiume verisi ve Euro boélgesinde agiklanan enflasyon verisi yon belirleyici oldu.
ECB’nin faiz indirimlerine devam etmesi yiiksek olasilikla fiyatlanirken enflasyonun da beklenti alti gelmesiyle
birlikte Turkiye’de beklenti alti agiklanan blyime sonrasi TCMB'nin faiz indirim déngustine baslayacagi beklentisi
yukari yonlu katalizér oldu. Teknik olarak 36,50TL seviyesi ilk destek bolgesi olacaktir. Bu seviye altina geri
cekilmelerde 36,40TL ve 36,30TL diger destek bolgeleri olarak izlenebilir. Olasi yiikselis denemelerinde 36,70TL
ilk diren¢ seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye lizerinde 36,85TL dider direng seviyesi ve 37,00TL ana diger

direng bolgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Paritede yukari yonli hareketin ana nedeninin dolar endeksindeki gevseme oldugunu séyleyebiliriz. Bunun
temel sebebiyse yeni ABD bagkani D.Trump’in hazine bakani olarak Bessent’i aday gdstermesi. Bessent vergi
indirimlerine ve tarifelere 6ncelik verecegini belirtti. Bu da, glclu dolar temasini zayiflatan etken oldu. Euro
boélgesinde igsizlik ve PMI rakamlari agiklanacak. Teknik olarak ilk destek seviyesi 1,0520 olarak karsimiza
cikiyor, bu seviye altinda 1,0500 ve sonrasinda 1,0475 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yukselis
denemelerinde 1,0550 ana direng seviyesi, bu seviye yukari gegilmesi durumunda 1,0575 ve 1,0600 kisa vadeli
diger direng bolgeleri olmaya devam edecek.
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Ons altin analizlerinde rakamsal gorinime (lineer) bakilirsa ylkselen trendin lzerinde kaldigini, yizdesel
gorunime (logaritmik) bakilirsa yiikselen trendin altinda hareket ettigi gérilmekte. Altin konseyinin raporunda da
yer alan kisa vadeli stratejiler belirlemek icin yanhs bir zaman oldugunu bu durum dogrular vaziyette. Dolar
endeksi 106’ya yakin seyrediyor. Amerika 10 Yillik tahvil faizi %4,20’e yakin seviyede. Teknik olarak 2620 dolar
ilk destek bolgesi olarak takip edilebilir. Diger destek seviyeleri 2600 dolar ve daha asagida 2575 dolar olarak
takip edilebilir. Ylkselis denemelerinde 2640 dolar direng seviyesi. Bu seviye yukari yonli gecgilmesi durumunda

2660 ve 2700 dolar seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede gegtigimiz hafta ici gelen yukselis tepkisiyle birlikte fiyat kisa vadeli hareketli ortalamalarin Gzerine cikt.
indikatérler bu kisa yiikselise ragmen asiri alim bélgesine geldi ve bu durum yiikselis hareketinin tepki yiikselisi
oldugu ihtimalini artirmakta. Bugiin ABD’de de PMI verilerini takip ediyor olacagdiz. Ingiltere’de ise Nationwide
konut fiyat endeksleri agiklanacak. Teknik olarak geri ¢cekiimelerde 1,2670 ana seviyesi destek bdlgesi olarak
takip edilebilir. Asagi yonlu geri ¢cekilme devaminda 1,2650 ana destek bolgesi ve 1,2620 diger destek bolgesi
olacaktir. Yukselislerde ilk direng seviyesi 1,2700 bu seviye Uzerine gegislerde 1,2730 ve 1,2750 seviyeleri diger
direng bdlgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Gram altinda kurda yasanan hareketlilikle birlikte ons altindan pozitif ayristigi gtinler gérmekteyiz. 50 gunlik
hareketli ortalamasinin hemen Uizerinde fiyatlaniyor ve ana trend yukari yonli devam ediyor. Cuma giinii biyiime
verisi beklenti altinda agikland!. Diin ise istanbul enflasyonu yiiksek geldi. Bugiin imalat PMI verisini yarin toplam
enflasyon agiklmasini takip edecegiz. Teknik olarak geri gekilmelerde 2910TL ilk destek olarak takip edilebilir.
Bu seviye altinda 2900TL ve 2870 diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Yikselis denemelerinde 2940TL
seviyesi ilk direng, yUkselisin devaminda 2960TL ve 2980TL psikolojik olmak tizere diger direng bolgeleri olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Dinger KURT Arastirma Uzmani

Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmari
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardmaisi

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sarnyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMIZ

Istanbul Sanyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6QUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6qutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sak. Trio Terrace Kat : 18
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

2024 3. Ceyrek K/Z Dagilimi:
%37 Karda / %63 Zararda

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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